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Pérmbledhje

» Né TM4 2024, ekonomia e Eurozonés shénoi rritje reale ekonomike prej 0.2 pérqind, njé ngadalésim i trendit té
rritjes kundrejt tremujorit paraprak, ndérkohé qé rritja vjetore rezultoi 1.2 pérqind, mbéshtetur nga konsumi
dhe investimet. Pavarésisht ngadalésimit té aktivitetit ekonomik né kété periudhé, parashikimet e BQE-sé sugjerojné se
ekonomia do té vazhdojé té rritet, me rritje prej 0.9 pérqind né vitin 2025 dhe 1.2 pérqind né 2026. Njékohésisht,
inflacioni né Eurozoné shénoi rritje prej 2.2 pérqind né TM4 2024, kryesisht pér shkak té cmimeve té larta té shérbimeve
dhe energjisé. Megjithatg, pritjet e BQE-sé sugjerojné se inflacioni do té ngadalésohet né 2.3 pérqind né vitin 2025 dhe
1.9 pérqind né 2026, ndérkohé qé perspektiva mbetet e pasigurt pér shkak té rrezigeve gjeopolitike dhe luhatjeve té
mundshme né tregjet globale té mallrave, té cilat mund té ndikojné né dinamikén e inflacionit.

> Ekonomia e Kosovés shénoi rritje prej 4.4 pérqind né vitin 2024, e mbéshtetur nga rritja e konsumit dhe
investimeve, ndérsa eksportet neto ndikuan negativisht né aktivitetin ekonomik. Né TM4 2024, ekonomia e
Kosovés ka shénuar rritje prej 4.1 pérqind, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Rritja éshté nxitur
kryesisht nga rritja e konsumit, investimeve dhe eksportit. Né anén tjetér, importet e mallrave dhe shérbimeve ndikuan
negativisht aktivitetin ekonomik, dinamiké qé rezultoi nga rritja e kérkesés vendore dhe liberalizimi i vizave. Rritja e
aktivitetit ekonomik éshté mbéshtetur nga industria pérpunuese, tregtia dhe ndértimtaria.

» Inflacioni né TM4 2024 ra né 0.7 pérqind, nga 1.3 pérqind né tremujorin paraprak. Rénia e gmimeve té energjisé
dhe dinamikat lehtésuese né ¢gmimet e mallrave tjera dhe shérbimeve diktuan ecuriné rénése té inflacionit. Né anén tjetér,
rritja e pérshpejtuar e gmimeve té ushqimit rezultoi nxitési kryesor i inflacionit né TM4 2024. Ecuria rénése e gmimeve u
pasqyrua edhe né inflacionin bazé qé u ngadalésua né 2.2 pérqind nga 3.3 pérqind né tremujorin paraprak. Indeksi i
¢mimeve té importit shénoi rritje té ngadalésuar, ndérsa u evidentua rritje e presioneve inflacioniste né koston e
prodhimit té brendshém.

» Né TM4 2024, té hyrat primare buxhetore arritén vlerén neto 823.4 milioné euro, duke shénuar rritje prej 11.6
pérqind. Shpenzimet primare u rritén pér 7.0 pérqind, duke arritur né 1.1 miliardé euro. Si rezultat i nivelit mé
té larté té shpenzimeve buxhetore krahasuar me té hyrat, Buxheti i Kosovés regjistroi deficit primar buxhetor
prej 289.3 milioné euro. Té hyrat tatimore shénuan rritje prej 11.1 pérqind, me tatimet direkte qé u rritén pér 10.7
pérqind, ndérsa tatimet indirekte u rritén pér 10.1 pérqind. Ndérkohé, té hyrat jo-tatimore shénuan rritje té
konsiderueshme prej 16.8 pérqind, té cilat kané njé pjesémarrje mé té vogél né gjithsej té hyrat buxhetore. Sa i pérket
shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje prej 5.5 pérqind, ndérsa shpenzimet kapitale shénuan rritje
mé té larté prej 10.8 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té viti té kaluar.

» Deficiti i llogarisé rrjedhése shénoi rritje vjetore prej 18.3 pérqind né TM4 2024 dhe arriti né 488.0 milioné euro,
kryesisht pér shkak té pérkeqésimit té bilancit tregtar dhe rénies sé té ardhurave dytésore. Megjithaté, sektori i
shérbimeve dhe té ardhurat parésore patén ndikim pozitiv, duke siguruar burim té qéndrueshém té té hyrave financiare.
Remitencat né kété tremujor arritén né 344.2 milioné euro, me rritje té ngadalésuar prej 3.0 pérqind. Ndérsa, investimet
e huaja direkte shénuan rénie prej 17.1 pérqind, duke réné né 183.4 milioné euro, megjithése sektori i patundshmérisé
vazhdoi té térheqé kapital té konsiderueshém.

» Sektori bankar ka shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar té aseteve, ndikuar kryesisht nga zgjerimi i shpejté i aktivitetit
kreditues. Né tremujorin e fundit té vitit 2024, kredité pér segmentin e ekonomive familjare dhe até té korporatave jo-
financiare u karakterizuan nga njé ritém i shpejté rritjeje. Kjo dinamiké ishte rezultat i zgjerimit té kredive konsumuese
dhe atyre hipotekare né kuadér té ekonomive familjare, ndérsa zgjerimi i kredive té KJF-ve u ndikua kryesisht nga rritja
e theksuar e kredive investive. Po ashtu, depozitat, qé pérbéjné burimin kryesor té financimit pér aktivitetin kreditues,
kané shénuar rritje mé té larté krahasuar me vitin e kaluar. Fitimi i sektorit ka pasur rritje té pérshpejtuar, rezultat ky i
rritjes mé té larté té té hyrave né raport me rritjen mé té ngadalésuar té shpenzimeve. Pozicioni i kapitalit u pérforcua
tutje nga tremujori parprak, mirépo né krahasim me vitin paraprak treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ka shénuar
rénie té lehté si rezultat i rritjes mé té larté té mjeteve té peshuara me rrezik. Po ashtu, treguesit e likuiditetit dhe
financimit shénuan trend rénés, por mbeten larté mbi nivelet minimale rregullatore.

» Sektori pensional - vazhdoi rritjen e pérshpejtuar vjetore té aseteve, kryesisht si rezultat i rritjes sé konsiderueshme té
kthimit bruto né investime né tregun ndérkombétar, ndérsa né njé masé mé té vogél, nga rritja e kontributeve té reja. Po
ashtu, cmimi i aksioneve u rrit krahasuar me vitin paraprak.

»  Sektorii sigurimeve - shénoi rritje té métejshme té aseteve, megjithése me njé ritém mé té ngadalésuar krahasuar me vitin
e kaluar. Pérmirésimi i fitimit neto té sektorit u ndikua nga rritja e té hyrave, vegcanérisht nga primet neto té sigurimeve
jo-jeté, si dhe nga ritmi i ngadalésuar i rritjes sé shpenzimeve dhe démeve té ndodhura.

»  Sektori mikrofinanciar - vazhdoi rritjen e larté té ndikuar kryesisht nga rritja e kreditimit, megjithése me njé dinamiké mé
té ngadalésuar né krahasim me vitin paraprak. Po ashtu, huamarrjet nga sektori i jashtém, qé pérbéjné burimin kryesor
té financimit, shénuan ngadalésim té trendit rrités. Profiti i sektori shénoi pérshpejtim té rritjes, si rezultat rritjes mé té
larté té vlerés sé té hyrave krahasuar me shpenzimet. Cilésia e portofolit kreditor mbeti e géndrueshme, me nivele té
uléta té kredive jo-performuese.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e Eurozonés shénoi rritje modeste né TM4 2024. Sipas té dhénave nga Eurostat, BPV-ja né
Eurozoné u rrit me vetém 0.2 pérqind kundrejt tremujorit paraprak, ngadalésim i dukshém krahasuar
me tremujorin paraprak, ku rritja ishte 0.4 pérqind. Né terma vjetoré, aktiviteti ekonomik né Eurozoné
shénoi rritje prej 1.2 pérqind, nivel i géndrueshém, pavarésisht ndikimit té politikave monetare té€ BQE-sé dhe
pasigurisé ekonomike globale. Rritja ekonomike u mbéshtet nga konsumi privat (0.2 piké pérqindje), konsumi
publik (0.1 piké pérqindje) dhe formimi i bruto kapitalit (0.1 piké pérqgindje), ndérsa ndryshimi né inventar
kishte ndikim negativ (-0.2 piké pérqgindje). Eksporti neto pati kontribut neutral né rritje (0.0 piké pérqgindje).

Disa nga ekonomité kryesore té Eurozonés treguan rezultate té ndryshme, duke reflektuar ndikimin e normave
ende té larta té interesit, inflacionit dhe luhatjeve té kérkesés globale. Ekonomia e Gjermanisé u tkurr me -0.2
pérgind né TM4 2024 krahasuar me tremujorin e méparshém, e ndikuar kryesisht nga rénia e eksporteve,
ndérkohé gé konsumi final privat dhe konsumi i publik regjistruan rritje. Franca, ekonomia e dyté mé e madhe
e Eurozonés, regjistroi rénie té lehté prej -0.1 pérqind, e ndikuar kryesisht nga pérfundimi i efektit té lojérave
olimpike. Ndryshe nga vendet tjera, Spanja arriti té ruajé rritjen e aktivitet ekonomik prej 0.8 pérqind.
Ekonomia e Eurozonés pritet té vazhdojé me rritje té kujdesshme. Parashikimet nga BQE-ja pér vitin
2025 sugjerojné rritje prej 0.9 pérqind, ndérsa pér vitin 2026 pritet njé zgjerim i métejshém deri né
1.2 pérqind. Kéto projeksione varen nga disa faktoré kyg, si politika monetare e BQE-sé, gé synon té balancojé
inflacionin dhe rritjen ekonomike, por edhe nga stabiliteti i zinxhiréve té furnizimit dhe marrédhénieve
tregtare globale. Pavarésisht stabilizimit té inflacionit dhe mundésisé qé BQE-ja té ndérmarré masa lehtésuese
né politikén monetare, sfidat strukturore dhe tensionet gjeopolitike mund té ndikojné né perspektivén e rritjes
ekonomike.

Inflacioni né Eurozoné shfaqi tendencé té lehté té rritjes né dhjetor, duke arritur né 2.4 pérqind. Kjo
rritje u ndikua kryesisht nga ¢gmimet e larta té shérbimeve dhe pjesérisht nga ¢mimet e energjisé. Inflacioni né
sektorin e shérbimeve arriti né 4.0 pérqind né dhjetor. Ndérsa ¢mimet e energjisé, té cilat né pjesén e paré té
vitit kishin ndikuar né ngadalésimin e inflacionit, shénuan rritje té lehté. Cmimet e ushqgimeve, alkoolit dhe
duhanit mbetén té géndrueshme né 2.6 pérqind. Projeksionet e BQE-sé sugjerojné ngadalésim té
inflacionit né 2.3 pérqind pér 2025 dhe 1.9 pérqind pér vitin 2026, megjithaté pasigurité gjeopolitike dhe
luhatjet e mundshme té ¢cmimeve né tregjet globale mund té ndikojné né dinamikén e inflacionit. Né prill 2025,
BQE-ja uli pér heré té shtaté radhazi normat e interesit, duke vazhduar politikén monetare lehtésuese gé nisi
né gershor 2024. Norma e depozitave u ul né 2.25 pérqind, ndérsa norma pér operacionet e ri-financimit né
2.40 pérqind dhe norma e huadhénies né 2.65 pérqind.

Projeksionet e FMN-sé sugjerojné se rajoni i Ballkanit Peréndimor pritet té shénojé rritje mesatare
ekonomike prej 3.2 pérqind né vitin 2024 dhe 3.6 pérqind né vitin 2025. Megjithaté, vendet e rajonit
vazhdojné té pérballen me sfida té réndésishme, si normat ende té larta té interesit dhe ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik né Eurozoné. Sa i pérket inflacionit, shkalla mesatare pér tremujorin e fundit té vitit 2024 ishte 2.5
pérqgind, duke treguar tendencé té moderuar pér mbajtjen e inflacionit nén kontroll. Megjithaté, ndonése
inflacioni éshté mé i ulét né disa vende, dallimet midis shteteve té rajonit mbeten té theksuara. Serbia regjistroi
shkallén mé té larté té inflacionit (4.4 pérqind), ndérsa Kosova kishte normén mé té ulét (0.7 pérqind).

Né TM4 2024, dinamika e kémbimit valutor té euros ka treguar ndryshime té dukshme kundrejt valutave té
partneréve tregtaré. Vlera e euros mbeti e géndrueshme ndaj denarit magedonas dhe lirés turke né krahasim
me tremujorin paraprak, ndérsa u zhvlerésua kundrejt valutave té tjera, pérfshiré dollarin amerikan, frangun
zviceran, lekun shqiptar dhe sterlinén britanike.
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Né TM4 2024, indeksi i ¢cmimeve té mallrave bazé, sipas Bankés Botérore, vijoi tendencén rénése, duke shénuar
rénie vjetore prej 4.2 pérqind dhe duke e pérmbyllur vitin me rénie prej 2.7 pérqind. Kjo u diktua kryesisht nga
rénia e cmimeve té naftés, e cila reflektoi pérmirésime né oferté. Megjithaté, presione inflacioniste u evidentuan
né ¢gmimet e gazit natyror dhe ushqimit, té cilat u ndikuan nga kérkesa dhe kushtet klimatike. Po ashtu, ¢mimet
e metaleve bazé shénuan rritje, nxitur nga politikat stimuluese né Kinég, si dhe gmimet e metaleve té ¢muara, qé
reflektuan tensione gjeopolitike dhe pasiguri makroekonomike.

¢mimet e naftés sé papérpunuar Brent ran€ né G afik 1. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
$74.6/fuci né TM4 2024, duke shénuar rénie  pndarkombétare

vjetore prej 11.2 pérqind dhe duke pérmbyllur 1:2:‘?‘ Wm“;*;“:)
vitin 2024 me rénie prej 2.3 pérqind (grafik 1). ' '
Né fillim té tremujorit, tensionet gjeopolitike né 1000 \/\_\ EZZ
Lindjen e Mesme shkaktuan rritjen e ¢gmimit né ~ %°° 40:0
mbi $80/fuci. Megjithaté, oferta e géndrueshme 699 30,0
dhe rritja e ngadalésuar e kérkesés ushtruan 400 20.0
presion né kahun rénés duke béré qé ¢mimet t'i 200 100
rikthehen ecurisé rénése. Parashikimet pér vitin o0 0.0
2025 sugjerojné stabilizim té ¢mimeve né rreth 2 % g % = % % % = % .%—j % 7 % g % E % g %
$72/fuci, té mbéshtetur kryesisht nga zgjerimi i 2020 2021 2022 2023 2024
Nafta (Brent) ($/fuci) Gazi natyror, Evropé ($/mmbtu)

ofertés globale. Megjithaté, ¢mimet e naftés
mbeten té ndjeshme ndaj faktoréve
makroekonomiké dhe zhvillimeve gjeopolitike, me rreziqe té lidhura me vendimet e OPEC+ pér politikén e
reduktimeve té prodhimit, ecuriné e kérkesés globale dhe tensionet gjeopolitike.

Burimi: Banka Botérore.

Cmimet e gazit natyror né Evropé u rritén né $13.6/mmbtu, duke shénuar rritje vjetore prej 0.3 pérqind
kundrejt njé baze mé té larté né TM4 2023, por njé rritje prej 18.0 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak
(grafik 1). Rritja u shkaktua nga intensifikimi i konkurrencés globale pér eksportet e LNG-sé, pasigurité pér
furnizim me gaz nga Rusia, dhe kérkesa e larté sezonale e cila pérshpejtoi tkurrjen e rezervave pértej
pritshmérive. Megjithaté, né terma vjetoré, cmimet e gazit natyror né Evropé rané pér 16.4 pérqind né 2024.
Parashikimet pér vitin 2025 sugjerojné rritje

prej 6.5 pérqind, me rrezige té lidhura kryesisht Grafik 2. Indeksi i metaleve dhe mineraleve dhe

metaleve t& ¢gmuara
me kérkesén globale, konkurrencén pér LNG dhe Indeks ¢

faktorét gjeopolitiké gé mund té ndikojné T;ZZZ
furnizimin me gaz nga Rusia. 170.00
Cmimet e metaleve dhe mineraleve shénuan 1:222
rritje vjetore prej 7.2 pérqind né TM4 2024, duke 11oioo
pérmbyllur vitin me rritje prej 2.6 pérqind 90.00
(grafik 2). Rritja vjetore e indeksit té metaleve

bazé, prej 12.9 pérqind, u nxit nga pritshmérité .,
pér rritje té kérkesés né Kiné si rrjedhojé e
politikave stimuluese. Megjithaté, efikasiteti i

TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
2020 2021 2022 2023 2024

P s . Metalet dhe Mineralet
ulét i kétyre politikave, oferta e géndrueshme  Burimi: Banka Botérore.

dhe ngadalésimi i aktivitetit industrial né ekonomité e médha ndikuan qé ¢mimet t'i rikthehen tendencés sé
tyre rénése. Cmimet e xehes sé hekurit, nikelit dhe plumbit pésuan rénie, ndérsa metalet e tjera shénuan rritje
pér shkak té kérkesés sé géndrueshme nga proceset e tranzicionit energjetik. Parashikimet pér vitin 2025

Metalet e gmuara
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sugjerojné njé rritje modeste prej 0.8 pérqind té ¢cmimeve té metaleve bazé, e kufizuar kryesisht nga rritja e
dobét e aktivitetit industrial.

Né anén tjetér, cmimet e metaleve té cmuara shénuan rritje vjetore prej 34.5 pérqind, té udhéhequra nga ¢mimi
i arit me rritje prej 34.8 pérqind dhe i argjendit me 35.2 pérqind. Cmimi i arit arriti njé nivel té larté historik né
tetor, mbéshtetur nga kérkesa e larté si pasojé e tensioneve gjeopolitike. Pér vitin 2025, parashikohet gé
¢mimet e metaleve té gmuara té mbeten té larta, me ¢mimin e arit té mbéshtetur nga tensionet gjeopolitike dhe
pasigurité makroekonomike, ndérsa ¢mimet e argjendit pritet té rriten pér shkak té ofertés sé kufizuar dhe
kérkesés sé géndrueshme, vecanérisht nga sektori i energjisé sé ripértéritshme.

Sl?_as mde,k?lt te ) FAOS’_ gmimet . € us,},lqlfmt Grafik 3. Indeksi i gmimeve té ushqgimit
shénuan rritje nominale vjetore prej 6.0 pérqind | gexs

né TM4 2024 (grafik 3). Megjithaté, né terma 2°*%°
vjetoré, ato rezultuan 2.0 pérqind mé té uléta
krahasuar me vitin 2023. Rritje mé e theksuar u
regjistrua né ¢mimet e vajrave, e nxitur nga 150.00
pasigurité mbi ofertén si pasojé e kushteve jo té
favorshme Kklimatike. Cmimet e bulmetit u
mbéshtetén  kryesisht nga  kérkesa e
géndrueshme kundrejt ofertés mé té kufizuar.
Rritja vjetore e ¢mimeve té mishit reflektoi njé

200.00

100.00 &=

50.00

TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4

efekt baze. Nga ana tjetér, kérkesa e moderuar 2020 2021 2022 2023 2024
. o e o Ushgimi Mishi e BUIMeti
kundrejt njé oferte relativisht té géndrueshme té Drithérat Vajrat Shegeri

drithérave, sé bashku me pérmirésimin e Burimi: FAO.
kushteve klimatike né vendet kryesore eksportuese té sheqerit, ushtruan presione né kahun rénés té cmimeve
pér kéto kategori.
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3. Ekonomia e Kosovés

3.1. Rritja Ekonomike

Ekonomia e Kosovés né vitin 2024 ka shénuar rritje té géndrueshme dhe pérmirésim té kushteve
makroekonomike. Sipas vlerésimeve tremujore té ASK-sé, BPV reale ka shénuar rritje prej 4.4 pérqind né vitin
2024, e mbéshtetur nga rénia e inflacionit dhe rritja e pagave. Konsumi shénoi rritje té larté prej 5.0 pérqind,
gé tregon njé pérmirésim té besimit té konsumatoréve dhe rritje té té ardhurave té familjeve. Investimet
shénuan rritje prej 5.9 pérqind. Né anén tjetér, eksportet neto, patén ndikim té theksuar negativ pér shkak té
rritjes sé importit té mallrave dhe shérbimeve, duke thelluar deficitin tregtar. Sipas projeksioneve té BQK-sé,
ekonomia pritet té rritet me 4.2 pérqind gjaté vitit 2025, me kontribuues kryesor konsumin, investimet dhe
eksportin e mallrave dhe shérbimeve, ndérsa importi i mallrave dhe shérbimeve pritet té keté ndikim negativ.

Né TM4 2024, ekonomia e Kosovés ka Grafik 4. Rritja reale e BPV-sé
shénuar rritje prej 4.1 pérqind, krahasuar ,,
me periudhén e njéjté té vitit té kaluar 100
(grafiku 4). Rritja éshté nxitur kryesisht nga 80
rritja e konsumit, investimeve dhe eksportit. Né 60
anén tjetér, importet ndikuan negativisht 40
aktivitetin ekonomik, pér shkak té rritjes sé
kérkesés vendore dhe liberalizimit té vizave, qé
ka ndikuar né rritjen e importit.

2.0
0.0
-2.0

-4.0

Konsumi gjaté kétij tremujori éshté rritur pér 3.4 [t | Tz | s | v | Twt | vz | s | | e | Tz | s | e |
pérqgind, qé éshté njé rritje mé e ngadalésuar 2022 2023 2024
krahasuar me tremujorin e n]e]te te Vltlt Konsumi Ir i Eksportet neto  emm= Ryritja reale e BPV-sé
paraprak. Ky ngadalésim i rritjes éshté ndikuar  Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

nga rritja mé e ulét e burimeve té financimit, pérfshiré kredité konsumuese, kompensimin e punétoréve,

remitencat dhe konsumin publik. Investimet shénuan rritje mé té larté prej 9.0 pérqind, kryesisht si rezultat i
rritjes sé kreditimit dhe investimeve publike. Indikacion i rritjes sé investimeve éshté edhe rritja e importit té
mallrave kapitale dhe IHD-ve né sektorin e patundshmérive.

Eksportet neto shénuan rritje té deficitit tregtar 3 afik 5. Numri i ndérmarrjeve té reja
prej 6.7 pérqind, pér shkak té nivelit mé té larté 800

té importit, i cili shénoi rritje prej 8.0 pérgind pér 700
. . .1 600
mallra dhe 11.4 pérqind pér shérbime. Edhe 500
eksporti shénoi rritje, duke zbutur deri diku 400
deficitin tregtar. Eksporti i shérbimeve shénoi 300
rritie té ndjeshme prej 13.8 pérqind, me 200
eksportin e shérbimeve té udhétimit si 100
. & gy & & R

kategorme lfryesorei, ge shénoi .r.1]e rritje e”“*\ié‘“i«@Z@i@ o 0\*\@@&@\@@@&)\0&\1 & o@; <
nominale prej 12.5 pérqind. Eksporti i mallrave S e & F O

. . . . . RS & & P R I s
gjithashtu éshté rritur me 4.7 pérqind, kryesisht S @ F @t W o @

. s " f e . oY <& R & Q *z.(‘b@
pér shkak té rritjes sé eksportit té metaleve bazé & T &
dhe produkteve ushqimore ML =TM4 2024

' Burimi: ASK.

Rritja e aktivitetit ekonomik né TM4 2024 éshté mbéshtetur nga disa sektoré té ndryshém. Industria
pérpunuese shénoi rritje prej 4.3 pérqind, duke kontribuar né forcimin e eksporteve dhe prodhimit vendas.
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Tregtia u rrit me 4.1 pérqind, pér shkak té rritjes sé konsumit dhe kérkesés pér mallra, ndérsa ndértimtaria
shénoi rritje prej 3.9 pérqind, si rezultat i investimeve né infrastrukturé dhe objekte rezidenciale. Rritja e
aktivitetit ekonomik né kéta sektoré ka pasur ndikim té réndésishém né rritjen e numrit té ndérmarrjeve té
regjistruara. Né TM4 2024, u regjistruan 3,034 ndérmarrje té reja, apo 7.6 pérqind mé shumé krahasuar me
TM4 2023. Sektorét qé kontribuuan mé shumé né kété rritje jané hoteleria, ndértimi, prodhimi, tregtia, bujqésia
dhe transporti, ku éshté regjistruar numér mé i madh i ndérmarrjeve té reja krahasuar me periudhén e njéjté
té vitit 2023. Né anén tjetér, sektorét e informacionit dhe komunikimit, aktiviteteve administrative dhe arsimit
shénuan numér mé té vogél té ndérmarrjeve té regjistruara (grafiku 6). Po ashtu, numri i ndérmarrjeve té
mbyllura shénoi rritje pér 8.3 pérqind krahasuar me TM4 2023, duke arritur né 429 ndérmarrje.

3.2. Cmimet

L. . Grafik 6. Inflacioni sipas kontributit t& néngrupeve
Inflacioni né Kosové né TM4 2024 u

pérkatése
ngadalésua né 0.7 pérqind, nga 1.3 pérqind 170
né tremujorin paraprak. Ky ngadalésim i 1;3
atribuohet zgjerimit té kontributit negativ té 41, '
¢mimeve té energjisé, pér shkak té rénies vjetore =~ 99

7.0

té cmimeve né kété kategori dhe efektit té bazés. 4,
Pér mé shumé, ecuria rénése e inflacionit u 30 Fs
.. : s 3l I Ill gy
mbéshtet edhe nga rritja e ngadalésuar e |

¢mimeve té mallrave té tjera dhe shérbimeve. -30

- . . . . TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
Nga ana tjetér, rritja e pérshpejtuar e ¢mimeve

2021 2022 2023 2024
té ushqimit rezultoi faktori kryesor nxités i mmmm Ushgimi dhe pijet joalkoolike Energjia
) . ) . . . ) m——— Mallrat tiera s Shérbimet
inflacionit né kété periudhé (grafik6). = ====- Giithsej IHGK

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.
Cmimet e ushqimit shénuan rritje vjetore prej 2.3 pérqind, qé paraqet pérshpejtim kundrejt 1.2
pérqind né tremujorin paraprak. Né linjé me ecuriné e ¢gmimeve té ushqimit né tregjet ndérkombétare,
presionet inflacioniste u rikthyen né ¢mimet e vajrave dhe yndyrave me rritje vjetore prej 7.2 pérqind, bulmetit
prej 3.9 pérqind, dhe mishit prej 2.9 pérqind. Presionet inflacioniste vijuan té jené té theksuara né ¢mimet e
pijeve joalkoolike vecanérisht né cmimet e kafesé, ¢ajit, dhe kakaos qé shénuan rritje vjetore prej 12.5 pérqind.

Cmimet e karburanteve shénuan rénie vjetore prej 10.3 pérqind, duke ndjekur ecuriné rénése té
c¢cmimeve té karburanteve né tregjet ndérkombétare. Cmimet e 1éndéve té ngurta djegése rezultuan me
rénie vjetore prej 5.5 pérqind, qé mund t'i atribuohet rritjes sé pérdorimit té pajisjeve mé eficente pér ngrohje.
Kurse, ¢gmimet e energjisé elektrike rezultuan mé té uléta pér 0.3 pérqind, kryesisht pér shkak té efektit té bazés
né dhjetor 2023, pasi pérgjaté tremujorit u evidentua rritje e gmimit si rezultat i rritjes sé kérkesés pér ngrohje.

Kontributi i ushqimit né inflacion u rrit né 0.7 piké pérqindje, nga 0.4 piké pérqindje né tremujorin
paraprak. Kontribuuesit kryesor né inflacionin e ushqimit ishin ¢mimet e mishit dhe bulmetit me nga 0.2 piké
pérgindje, dhe vajrave dhe yndyrnave me 0.1 piké pérqgindje. Kurse, rénia e ¢mimeve té frutave shénoi
kontribut negativ prej 0.1 piké pérqgindje.

Kontributi i energjisé né inflacion né TM4 2024 u reduktua tutje duke arritur né -0.9 piké pérqindje,
nga -0.4 piké pérqindje né tremujorin paraprak. Kjo tkurrje reflekton rénien e gmimeve té karburanteve qé
kontribuoi me -0.8 piké pérqindje dhe té léndéve té ngurta djegése me kontribut prej -0.2 piké pérqgindje.
Cmimet e energjisé elektrike patén ndikim té vogél pozitiv prej 0.1 piké pérgindje né terma mesataré
tremujoreé.
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Kontributi i ¢mimeve té mallrave tjera u  Grafik 7. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
zvogélua margjinalisht né 0.4 piké pérqindje  konsumit

nga 0.5 piké pérqindje né tremujorin 140
paraprak, kryesisht pér shkak té rénies sé¢ 120
¢mimeve té automjeteve, ndérsa kontributi nga 122
rritja e ¢mimeve té mallrave tjera mbeti |
pothuajse i pandryshuar. Rénie e kontributit né 4,
inflacion u shénua edhe nga sektori i shérbimeve, 20 \/_/_\—_\

qeé rezultoi me kontribut prej 0.1 piké pérqindje  °°

. 1 . . . . -2.0
né TM4 2024 nga 0.4 piké pérgindje né A EE R EE R
tremujorin paraprak. Kjo rénie e Kontributit TR L LR LA L
' 2020 2021 2022 2023 2024
ishte kryesisht rezultat i rritjes sé ngadalésuar té
ICK e |nflacioni bazé

¢mimeve té shérbimeve té transportit, ndikuar
potencialisht nga rénia e ¢mimeve té
karburanteve.

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Zbutja e presioneve inflacioniste u reflektua edhe né ngadalésimin e inflacionit bazé, i cili ra né 2.2
pérqind né TM4 2024 nga 3.3 pérqind né tremujorin paraprak (grafik 7). Kjo rénie reflekton kryesisht
rénien e ¢gmimeve té automjeteve dhe ¢mimeve té komunikimit, si dhe rritjen e ngadalésuar té ¢mimeve té
shérbimeve té transportit, rekreacionit dhe kulturés, veshjeve dhe képucéve, etj.

Ngadalésimi i inflacionit u pasqyrua edhe né 4y g pegha e artikujve né shportén e konsumit sipas
zgjerimin e peshés sé artikujve me rritje normés sé rritjes sé ¢cmimeve

vjetore mé té ulét se 1.0 pérqind, qé zuri 42.7 00

pérqind té shportés sé konsumit né TM4 %0

2024, nga 35.0 pérqind né tremujorin f;g

paraprak. Rrjedhimisht, pesha e artikujve me 60

rritje vjetore prej 1.0 - 3.0 pérqind u tkurr né ig

33.3 pérqind, ndérsa pesha e artikujve me rritje 30

vjetore té ¢gmimeve mbi 3.0 pérqind shénoi rénie fg

modeste né 24.0 pérqind nga 25.9 pérqgind 0

(grafik 8). R

NN PN RPN P PP PN N N P NI

Sa i pérket origjinés sé inflacionit, presionet N&n <1% Mes 1-3% = Mhbi 3%

e inflacionit té importuar u tkurrén né 0.5  Burimi: ASK (2024) dhe kalkulimet e BQK-sé.

nga 1.0 piké pérqgindje né TM3 2024, kryesisht pér shkak té rénies sé ¢mimeve té karburanteve dhe
automjeteve, si dhe rritjes sé ngadalésuar té ¢mimeve té shérbimeve té transportit dhe mallrave tjera. Né anén
tjetér, presionet e brendshme inflacioniste u reduktuan né 0.2 piké pérqindje né TM4 2024 nga 0.4 piké
pérqgindje né TM3 2024, pér shkak té ecurisé rénése té ¢mimeve té energjisé elektrike dhe 1éndéve djegése té
ngurta.

Indeksi i gmimeve té importit rezultoi me rritje vjetore prej 0.5 pérqind né TM4 2024, pas njé rénie
prej 0.7 pérqind né tremujorin paraprak. Rénia vjetore e gmimeve té produkteve minerale (-3.9 pérqind)
dhe metaleve bazé (-1.3 pérqind) u kompensua nga rritja e gmimeve té mjeteve té transportit (3.7 pérqind),
pajisjeve té makinerisé dhe atyre elektrike (2.0 pérqind) dhe produkteve bimore (7.7 pérqind).

Po ashtu, indekset qé sinjalizojné koston e prodhimit té brendshém, si indeksi i cmimeve té prodhimit
(ICP) dhe ai i kostos sé ndértimit (IKN), shénuan rritje té ngadalésuar. ICP shénoi rritje vjetore prej 8.5
pérqgind né TM4 2024 kundrejt 9.9 pérqind né tremujorin paraprak, kryesisht pér shkak té rritjes sé cmimeve
té prodhimit té energjisé elektrike prej 20.6 pérqind, prodhimit té mobileve prej 10.3 pérqind, dhe pérpunimit
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té produkteve ushgimore prej 6.9 pérqind. IKN shénoi rritje vjetore prej 4.4 pérqind, duke vijuar té nxitet nga
rritja vjetore e pagave né ndértimtari prej 12.8 pérqind, rritja e gmimeve té energjisé elektrike (20.6 pérqind),
transportit (10.9 pérqind), dhe mé pak nga rritja e gmimeve té materialeve (2.7 pérqind).

Parashikimet e BQK-sé sugjerojné se norma e pérgjithshme e inflacionit pritet té jeté rreth 3.3 pérqind
né vitin 2025. Rikthimi i presioneve inflacioniste né tremujorin e paré té vitit 2025, u nxit kryesisht nga rritja
e cmimeve té ushqimit, si dhe nga ndikimi i pritjeve pér inflacion pas njoftimit pér rritjen e tarifave té energjisé
elektrike. Rreziqet ndaj kétij projeksioni anojné nga kahu rrités dhe pérfshijné: ecuriné rritése né ¢mimet e
ushqimit né tregjet ndérkombétare, si dhe shkallén e transmetimit té kostove té rritura té energjisé elektrike
né cmimet e mallrave dhe shérbimeve té prodhuara brenda vendit.

3.3 Sektori Fiskal

Té hyrat primare buxhetore! né vitin 2024 arritén vlerén neto prej 3.1 miliardé euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 11.0 pérqind. Kjo rritje pasqyron dinamikat pozitive té aktivitetit ekonomik, pérparimin né
trajtimin e borxheve tatimore, pérmirésimit té procesit té mbledhjes sé té hyrave dhe aktiviteteve pér luftimin
e evazionit tatimor. Né té njéjtén kohé, shpenzimet buxhetore? shénuan rritje mé té ngadalshme prej 8.3
pérqind, duke arritur né 3.1 miliardé euro. Si rezultat, Buxheti i Kosovés né vitin 2024 ishte pothuajse i
balancuar, me njé deficit primar buxhetor shumé té ulét (-0.1 pérqind si pérqindje e BPV-sé).

Megjithaté, né TM4 2024, dinamikat né sektorin fiskal ishin té ndryshme krahasuar me tremujorét paraprak,
pasi kjo periudhé zakonisht karakterizohet nga realizimi mé i larté i shpenzimet buxhetore. Té hyrat
buxhetore né TM4 2024 ishin 823.4 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 11.6 pérqind. Né
anén tjetér, shpenzimet buxhetore shénuan  Gafik 9. Té hyrat tatimore sipas kategorive, né

rritje prej 7.0 pérqind dhe arritén vlerén prej milioné euro

1.1 miliardé euro. Si pasojé e nivelit mé té 700

larté té shpenzimeve buxhetore, Buxheti i 60

Kosovés regjistroi deficit primar buxhetor 500

prej 289.3 milioné euro né kété tremujor. 400
300
Té hyrat tatimore né TM4 2024 arritén né I
I - [ | m I

200
740.3 milioné euro, duke shénuar rritje prej
11.1 pérqind krahasuar me TM4 2023. Gjaté

100

késaj periudhe, shumica e kategorive tatimore Tatimet  Tat.né e Taimingte Tatimel — TVSHija  Detyrimi  Akciza
! direkte  ardhura t&  ardhura indirekte doganor
shénuan rritje, me rritjen mé té larté té té hyrave korp.  personale

tatimore direkte. Té hyrat nga tatimet direkte TM42023 " TM42024

shénuan rritje prej 10.7 pérqind, duke arritur  Burimi: MFPT.

vlerén 126.4 milioné euro. Brenda késaj kategorie, té hyrat nga tatimi né té ardhurat e korporatave shénuan
rritje prej 17.2 pérqind, tatimi né té ardhurat personale u rrit me 9.5 pérqind dhe tatimi né proné pati rritje mé
té vogél prej 1.0 pérqind.

TNé kuadér té té hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré pranimet nga huazimet shtetérore.

2 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat pér financim.
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Té hyrat nga tatimet indirekte shénuan rritje prej 10.1 pérqind, duke arritur né 628.0 milioné euro, qé
pérbéjné 76.3 pérqind té gjithsej té hyrave buxhetore. Kjo rritje u ndikua kryesisht nga rritja e té hyrave
nga TVSH pér 10.9 pérqind, duke arritur nivelin prej 417.6 milioné euro, nga detyrimi doganor 10.6 pérqind si
dhe nga akciza, e cila u rrit me 8.0 pérqind si rezultat i rritjes sé sasisé sé importit (grafiku 9). Té hyrat jo-
tatimore shénuan rritje mé té larté prej 16.8 pérqind, duke arritur né 81.2 milioné euro. Kjo kategori

pérfshiné té hyrat nga qeveria gendrore, té cilat
Grafik 10. Shpenzimet buxhetore sipas kategorive,

rritje prej 18.7 pérqind, ndérsa té hyrat nga 45[]06 milioné euro

geveria lokale shénuan rritej pér 14.5 pérqind, 400

arritén vlerén prej 45.8 milioné euro, me njé

duke arritur né 19.2 milioné euro. 350

300
Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, 25
shpenzimet rrjedhése shénuan rritje prej 5.5 2%
pérqind. Brenda késaj kategorie, shpenzimet :zg I I
pér subvencione dhe transfere shénuan rritjen

meé té larté prej 7.1 pérqind, duke arritur vlerén »

405.2 milioné euro. Shpenzimet pér mallra dhe Paga Malla dhe shérbime - Subvencione dhe - Shpenzimet kapitale
shérbime, pérfshiré shpenzimet komunale, ™4 2023
shénuan rritje prej 6.3 pérqind dhe arritén g imi: MEPT.

vlerén 178.0 milioné euro. Shpenzimet pér paga

shénuan rritje mé té ulét prej 1.4 pérqind, duke arritur vlerén 203.2 milioné euro. Shpenzimet kapitale
shénuan rritje mé té larté krahasuar me shpenzimet rrjedhése, duke arritur vlerén prej 326.5 milioné
euro, qé éshté pér 10.8 pérqind mé shumé krahasuar me periudhén e njéjté té viti té kaluar (grafiku

10).

uTM42024

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u ul né 16.5 pérqind né TM4 2024, krahasuar me 17.5 pérqind né
TM4 2023, ndérsa krahasuar me tremujorin paraprak u shénua rritje pér 1.1 piké pérqindje. Kjo rritje
e raportit té borxhit publik né tremujorin e fundit té vitit ishte rezultat i rritjes sé deficitit buxhetor té geverisé,
duke shtuar nevojén pér borxh. Né terma absolut, borxhi publik ishte 1.7 miliardé euro né TM4 2024, duke
shénuar rritje prej 4.6 pérqind krahasuar me TM4 2023. Kjo rritje u ndikua nga rritja e borxhit té jashtém publik
pér 12.2 pérqind, qé arriti né 777.2 milioné euro. Ndérkohé, borxhi i brendshém publik shénoi rénie té lehté
prej 0.8 pérqind, duke arritur né 962.2 milioné euro.

Borxhi i jashtém publik pérfshin detyrime ndaj institucioneve ndérkombétare, si Agjencia Ndérkombétare pér
Zhvillim (me 34 pérqind té borxhit té jashtém), Bashkimi Evropian (13 pérqind), Banka Ndérkombétare pér
Rindértim dhe Zhvillim (10 pérqind), Fondi Monetar Ndérkombétar (10 pérqgind), etj. Ndérsa, borxhi i
brendshém publik pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé Kosovés (letrat me vleré) ndaj fondeve pensionale
(45 pérqind), bankave komerciale (24 pérqind), institucioneve publike (22 pérqind), etj.
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3.4. Sektori i jashtém

Né vitin 2024, deficiti i llogarisé rrjedhése
shénoi rritje prej 25.4 pérqind duke arritur
né 914.8 milioné euro. Vetém né TM4 2024,
deficiti i llogarisé rrjedhése arriti né 488.0
milioné euro, duke shénuar rritje vjetore
prej 18.3 pérqind (grafik 10). Faktorét
kryesoré qé kontribuan né zgjerimin e deficitit té
llogarisé rrjedhése ishin pérkeqésimi i bilancit
tregtar té mallrave dhe rénia e té ardhurave
dytésore. Ndérkohé, sektori i shérbimeve pati
kontribut pozitiv, duke vazhduar té gjenerojé té
ardhura té géndrueshme, veganérisht né
sektorét e udhétimit dhe teknologjisé
informative. Pér mé tepér, té ardhurat parésore

Grafik 11. Llogaria rrjiedhése, né milioné euro
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Burimi: BQK.

mmmmm Té ardhurat parésore

kishin ndikim lehtésues né deficitin e llogarisé rrjedhése.

Deficiti tregtar né vitin 2024 u rrit me 7.5
pérqind duke arritur vlerén prej 5.4 miliardé
euro, si pasojé e rritje sé vazhdushme té
importit té mallrave. Ky trend i rritjes u
reflektua edhe né TM4 2024, ku deficiti
tregtar i mallrave shénoi rritje prej 5.8
pérqind krahasuar me té njéjtén periudhé té
vitit paraprak dhe arriti vlerén prej 1.5
miliardé euro (grafik 11). Kjo rritje éshté
pasojé e zgjerimit té importeve, té cilat arritén
vlerén né 1.8 miliardé euro, e ndikuar kryesisht
nga rritja e sasisé sé mallrave té importuara,
vecanérisht produkteve minerale, makinerive
dhe mjeteve té transportit. Né anén tjeter,
eksportet mbetén né nivel té ulét, duke arritur né
253.0 milioné euro dhe mbuluar vetém 14.2
pérqind té importeve. Si pasojé, raporti tregtar i
disfavorshém prej 1:7 pasqyron thellimin e

disbalancés tregtare. Varésia e larté nga
importet dhe kapacitetet e kufizuara
eksportuese vazhduan té krijojné sfida

strukturore pér ekonominé, duke e béré té
véshtiré tregtar.
Ndérkohé, kérkesa e larté pér importin e

pérmirésimin e bilancit
mallrave ka ndikuar né varésiné nga tregjet
ndérkombétare pér plotésimin e nevojave né
vend.

Grafik 12. Bilanci tregtar i mallrave
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Garfik 13. Kategorité kryesore té eksportit té
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Né vitin 2024, eksporti i mallrave arriti né 943.6 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 9.3
pérqind. Ky trend u intensifikua né TM4 2024, ku eksportet u rritén me 13.8 pérqind, duke arritur né
253.0 milioné euro. Kjo rritje u mbéshtet kryesisht nga performanca pozitive né disa sektoré, me eksportin e
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metaleve bazé si kategoria mé e réndésishme, e cila shénoi rritje prej 11.5 pérqind, duke arritur né 52.9 milioné
euro, e ndikuar nga rritja e kérkesés pér metale né tregjet ndérkombétare. Pas metaleve, eksporti i produkteve
ushqgimore shénoi rritje prej 17.4 pérqind, duke arritur né 31.7 milioné euro. Eksporti i produkteve té plastikés
dhe gomés pésoi rénie té lehté prej 3.7 pérqind, por mbeti njé ndér sektorét kryesor pér eksportin e mallrave
duke arritur vlerén prej 29.9 milioné euro (grafik 12). Nga kéndvéshtrimi gjeografik, Ballkani Peréndimor
mbetet partneri kryesor i Kosovés, me 46.6 pérqgind té gjithsej eksporteve, me Shqipériné dhe Magedoniné e
Veriut si destinacionet kryesore. Ndérsa vendet e BE-sé pérbéjné 33.8 pérqind té eksportit té pérgjithshém, me
eksportet kryesore né Gjermani dhe Austri. Kjo strukturé e eksporteve tregon varési té theksuar ndaj tregut
rajonal, por pjesémarrja e konsiderueshme né tregun evropian shfaq potencial té réndésishém pér zgjerim dhe
integrim né zinxhirét globalé té furnizimit.

Importi i mallrave né vitin 2024 arriti né 6.4 Garfik 14. Kategorité kryesore t& importit t& mallrave,
miliard euro, duke shénuar rritje vjetore prej né milioné euro

7.8 pérqgind. Né TM4 2024, importi i mallrave 3%

arriti né 1.8 miliardé euro, duke shénuar 250

rritje vjetore prej 6.9 pérqind. Kjo rritje éshté 5,

nxitur kryesisht nga kérkesa e brendshme, e cila 150

u reflektua né rritje prej 4.3 pérqind né sasiné e

pérgjithshme té mallrave té importuara. '

Struktura e importeve mbetet e pérgendruar né 50

disa kategori kryesore, ku produktet minerale,

makinerité (pérfshiré pajisjet shtépiake dhe odurse o oadtuta, wanspont  chepasjet  minerale
mjetet e transportit) dominuan volumin e Kimike Piet dhe slekdrie
pérgjithshém té mallrave té importuara. Vendet e Burimi: BQK. T4 2023 = TM4 2024

BE-sé pérfagésojné rreth 43.2 pérqind té

importeve, ku dominuan mjetet e transportit dhe produktet ushqimore. Ndérkohég, importet nga Turqia ishin
13.9 pérqind té totalit, kryesisht té pérgendruara te metalet bazé dhe makinerité, pérfshiré veglat dhe pajisjet
elektrike. Vendet e rajonit pérbénin 13.8 pérqind té importeve, ku produktet minerale dhe artikujt ushqimor
kishin peshén kryesore.

Né vitin 2024, bilanci i shérbimeve arriti né

fik 15. Bil i i shérbi
1.8 miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore Grafik 15. Bilanci i shérbimeve

prej 9.9 pérqind, ndjeshém mé e ngadalésuar 1?23
kundrejt rritjes prej 18.7 pérqind né vitin © 200
2023. Megjithaté, né TM4 2024, bilanci i 1 000
shérbimeve shénoi performancé té miré,

duke arritur né 275.5 milioné euro, rritje :zz

vjetore prej 19.5 pérqind (grafik 14). Eksporti
i shérbimeve arriti né 631.3 milioné euro, rritje 400

vjetore prej 15.6 pérqind, e mbéshtetur kryesisht 200 I | I
nga rritja e shérbimeve té udhétimit. Ky segment, |

Né milioné euro

va Q'L & & & @ @v & ¥ ¥ & > P pr (L@, %@ @w" {L@ & ,Lgu“
qé pérbén pjesén mé té madhe té eksporteve té A R S E LT E LI

= |mporti

shérbimeve, u rrit me 12.5 pérqind, duke arritur Eksport Bilanci

né 373.3 milioné euro, si rezultat i shtimit té Burimi: BQK.
numrit té udhétaréve dhe vizitave nga diaspora. Rritja e eksportit té shérbimeve u ndikua edhe nga shérbimet
kompjuterike, informative dhe té telekomunikacionit, me rritje prej 24.0 pérqind, duke arritur vlerén 101.8
milioné euro. Po ashtu, shérbimet e tjera té biznesit kané kontribuar me rritje té theksuar prej 12.2 pérqind,
duke arritur vlerén prej 68.6 milioné euro. Nga ana tjetér, importi i shérbimeve u rrit me 12.7 pérqind, kryesisht

pér shkak té rritjes sé importit té shérbimeve té udhétimit, me 21.0 pérqind, duke arritur né 137.5 milioné
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euro, gé pérbén 38.8 pérqind té gjithsej importit té shérbimeve. Po ashtu, importi i shérbimeve té transportit
shénoi rritje té konsiderueshme prej 28.7 pérqind, duke arritur né 90.8 milioné euro. Zgjerimii vazhdueshém
i eksportit té shérbimeve té IT-sé dhe shérbimeve té tjera té biznesit éshté tregues i réndésishém i
transformimit té sektorit té shérbimeve dhe diversifikim té eksportit. Megjithaté, rritja e importit té
shérbimeve, veganérisht né sektorin e udhétimit, mund té keté ndikime negative né bilancin e pérgjithshém té
shérbimeve.

Bilanci i té ardhurave parésore né vitin 2024 ,4ik 16. Bilanci i t& ardhurave parésore
arriti vlerén prej 218.2 milioné euro, duke 135

shénuar rritje prej 9.7 pérqind. Né TM4 105
2024, rritja ishte 7.6 pérqind, duke arritur 75
né 102.3 milioné euro, kundrejt 95.1 milioné 45
euro né té njéjtén periudhé té vitit 2023
(grafik 15). Kompensimi i punétoréve ka

Né milioné euro
o

kontribuar ndjeshém né kété pérmirésim, me -
rritje vjetore prej 16.6 pérgind, duke arritur né o
109.9 milioné euro. Nga ana tjetér, bilanci i té 1%
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ardhurave nga lnvestlmet ka vaZhduar trendln 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024
negati, duke shénuar bilanc negativ prej 151 = Kompensimi i punétorve Té ardhurat nga investimet
milioné euro, si pasoje e rritjes sé bilancit - Té ardhurat tjera parésore = Bilanci

’ pasoj J Burimi: BQK.

negativ té investimeve direkte dhe ndikuar
kryesisht nga fitimet e ri investuara dhe shpérndarja e dividendéve nga IHD-té.

Né vitin 2024, remitencat, si njé ndér
burimet kryesore e té hyrave dytésore né
bilancin e pagesave, arritén vlerén prej 1.35
miliardé euro, duke shénuar rritje té

ngadalésuar prej 1.4 pérqind krahasuar me 8
rritjen prej 9.2 pérqind né vitin 2023. Gjaté 2
TM4 2024, remitencat e pranuara arritén 22
vlerén 344.2 milioné euro, duke reflektuar =,
tendencén e ngadalésimit té rritjes me vetém : ,
3.0 pérqind. Ky ngadalésim mund té jeté pasojé

e pasigurisé ekonomike dhe inflacionit ende té

0

larté né vendet ku jeton dhe punon dlaSpora TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
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Grafik 17. Remitencat
400

350

Né milioné euro
o (9] o [ o
o o o o o

o
o

kosovare, duke reduktuar mundésiné e tyre pér
té dérguar remitenca. Gjermania dhe Zvicra Burimi:BQK.

vazhdojné té jené burimet kryesore té remitencave, té cilat pérbéjné 56.5 pérqind té gjithsej remitencave, e
ndjekur nga SHBA-té dhe vendet tjera té BE-sé. Remitencat pérmes kanaleve formale, si bankat dhe agjencité
pér transferim té parave, shénuan rritje prej 1.6 pérqind, ndérsa remitencat pérmes kanaleve joformale

shénuan rritje prej 6.8 pérqind.

Né vitin 2024, IHD-té arritén né 847.4 milioné euro dhe shénuan rritje té ngadalésuar prej 0.9 pérqind,
ndjeshém mé e ulét krahasuar me rritjen prej 14.8 pérqind né vitin 2023. Ky ngadalésim u reflektua
vecanérisht né TM4 2024, ku IHD-té shénuan rénie prej 17.1 pérqind, duke u tkurrur né 183.4 milioné
euro. Megjithaté, rritja e investimeve né sektorin e patundshmérisé ka qené faktor balancues né bilancin e
pérgjithshém té IHD-ve. Investimet né kété sektor u rritén me 24.3 pérqind, duke arritur né 179.5 milioné euro,
kryesisht si rezultat i rritjes sé gmimeve té pasurive té paluajtshme dhe kérkesés sé larté pér patundshméri. Né
anén tjetér, investimet direkte té rezidentéve nga Kosova jashté vendit shénuan rritje té dukshme gjaté TM4
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2024, duke arritur né 64.3 milioné euro, krahasuar me 28.2 milioné euro né té njéjtén periudhé té vitit 2023.
Kéto investime ishin kryesisht té orientuara né sektorin e patundshmeérisé né vendet e rajonit, duke reflektuar
diversifikim té kapitalit dhe kérkesén né rritje pér investime jashté Kosovés.

Grafik 18. Investimet e huaja direkte Grafik 19. Investimet e huaja direkte sipas sektoréve
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4. Sistemi financiar

Sistemi financiar né vend ka vazhduar té
zgjerohet, duke shénuar rritje vjetore té
pérshpejtuar gjaté tremujorit té katért té vitit
2024. Asetet e sistemit financiar né dhjetor 2024
arritén vlerén 12.75 miliardé euro, duke shénuar
rritje vjetore prej 14.7 pérqind nga 12.4 pérqind
né dhjetor té vitit paraprak (grafiku 20). Sektori
bankar, fondet pensionale dhe ndihmésit
financiaré u karakterizuan me rritje vjetore té
pérshpejtuar, ndérsa sektori i sigurimeve dhe ai
mikrofinanciar shénuan rritje vjetore mé té
ngadalésuar krahasuar me vitin e kaluar.

Kontributin kryesor né zgjerimin e sistemit
financiar né vend vazhdon ta keté rritja e
pérshpejtuar e sektorit bankar, i cili pérfagéson
sektorin me peshén mé té madhe né kuadér té
sistemit financiar, me njé pjesémarrje prej 67.1
pérqgind né dhjetor 2024 (grafiku 21). Po ashtu,
rritja e pérshpejtuar e aseteve té fondeve
pensionale ka kontribuar né zgjerimin e sistemit
financiar, dhe njékohésisht ka  rritur
pjesémarrjen e fondeve pensionale né total
asetet e sistemit financiar né 25.0 pérqind nga
244 pérqind né vitin paraprak. Sektori
mikrofinanciar ka shénuar rritje vjetore mé té
ngadalésuar prej 20.5 pérqind nga 34.8 pérqind
né vitin paraprak. Po ashtu, sektori i sigurimeve
ka shénuar ngadalésim té rritjes vjetore né 9.8
pérgind nga 12.7 pérqind njé vit mé paré.
Ndérsa, sektori i ndihmésve financiaré ka
shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar prej 15.0
pérqind, pas rénies sé theksuar prej 64.4 pérqind
né vitin e kaluar gé ishte pasojé e riklasifikimit té
dy operatoréve nga ndihmés financiaré né
IMF/IF]B.

4.1. Sektori bankar

Asetet e sektorit bankar arritén né 8.56 miliardé
euro, duke shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar
prej 13.5 pérqind nga 11.5 pérqind né dhjetor té
vitit paraprak (grafiku 22). Zgjerimi i shpejté i

Grafik 20. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
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Grafik 21. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérgindje
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Grafik 22. Bilancii gjendjes té sektorit bankar - asetet
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aktivitetit kreditues, ashtu si né tremujorin e kaluar, ishte faktori kryesor qé ndikoi né zgjerimin e aseteve té
sektorit bankar. Kjo ka rezultuar gjithashtu né rritje té pjesémarrjes sé kredive né asetet totale, duke arritur né
67.9 pérqind, apo rritje prej 2.8 piké pérqindje krahasuar me vitin e kaluar.
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Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né, si kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga kontributi né rritjen e
aseteve, ka shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar prej 13.4 pérqind nga rritja vjetore prej vetém 3.9 pérqind
njé vit mé paré. Ndérsa, kategoria e letrave me vleré ka shénuar njé ngadalésim té rritjes vjetore né 10.8 pérqind
nga 19.0 pérqind né vitin paraprak, kryesisht si pasojé e ngadalésimit té rritjes sé investimeve né tregjet e
jashtme. Nga ana tjetér, bilanci me bankat komerciale ka pésuar rénie té ndjeshme prej 17.8 pérqind nga rritja
prej 4.3 pérqind vitin e kaluar, dhe si rezultat kishte kontribut negativ né rritjen e total aseteve té sektorit
bankar. Rénia e késaj kategorie reflekton, ndér tjera, riorientimin strategjik drejt mbéshtetjes sé rritjes sé
pérshpejtuar té kreditimit gjaté periudhés sé raportuar.

Kreditimi ka shénuar trend té rritjes sé
vazhdueshme gjaté vitit 2024, me theks té

Grafik 23. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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dhe 24). Rezultatet e Anketés sé Kreditimit
Bankar (AKBK), tregojné se dinamikat e
kreditimit gjaté tremujorit té katért té vitit 2024 u ndikuan kryesisht nga kérkesa e rritur kreditore nga
ekonomité familjare dhe nga korporatat jo-financiare. Né anén tjetér, oferta mbeti relativisht e pandryshuar
pér ekonomité familjare, ndérkohé gé kishte lehtésime té vogla pér segmentin e NVM-ve né kuadér té
korporatave jo-financiare, né aspekt té normave té interesit dhe kérkesave pér kolateral. Kérkesa e shtuar pér
kredi nga ndérmarrjet, u ndikua kryesisht nga nevoja pér financim té investimeve fikse dhe kapitalit punues.
Ndérsa, kérkesa e shtuar pér kredi nga ekonomité familjare, u ndikua nga rritja e besueshmérisé sé
konsumatoréve, rritja e shpenzimeve té tjera pér konsum dhe perspektiva e miré e tregut té patundshmeérive.
Oferta kreditore, né anén tjetér, ashtu si né tremujorin paraprak, u ndikua pozitivisht nga faktoré si rénia e
normés Euribor, mbéshtetja nga Fondi i Kosovés pér Garanci Kreditore (FKGK), dhe pozita e mjaftueshme e
likuiditetit té bankave. Megjithaté, kéto efekte pozitive u neutralizuan né masé té madhe nga toleranca mé e
ulét pér té ndérmarré rreziqge si dhe shqetésimet
lidhur me cilésiné e portofolit kreditor. Grafik 24. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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m— Té tiera
duke zgjeruar relativisht shpejté pjesémarrjene g imi: BOK.

saj né gjithsej kreditimin e sektorit, duke
shénuar rritje mé té larté té stokut té kredive me afate mé té gjata maturimi. Krahas rritjes sé pérgjithshme té

-5.0%

Ndryshimi vietor né gijithsej kredité (%)
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kreditimit, éshté rritur gjithashtu pérfshirja financiare, pérkatésisht numri i kredimarrésve té rinj. Né dhjetor
2024, numri i kredimarrésve té rinj, sipas databazés sé Regjistrit té Kredive, arriti né 23 mijéduke shénuar njé

rritje vjetore prej 6.8 pérqind nga 2.0 pérqind rritje vjetore e kredimarrésve té rinj né dhjetor té vitit 2023.

Segmenti i Kkorporatave jo-financiare ka
shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar té stokut
té kredive prej 15.3 pérqind, pér 5.2 piké
pérqindje mé e larté se né vitin paraprak. Ky
zhvillim reflekton rritjen e larté té kredive té
reja investive ndaj KJF-ve gjaté kétij tremujori,
krahasuar me njé vit mé paré. Aktiviteti
kreditues i KJF-ve sipas sektoréve ekonomik, u
karakterizua me pérshpejtim té rritjes né sektoré
té caktuar si; tregtia me shumicé, sektori i
shérbimeve financiare dhe prodhimtaria,
pérkundér qé aktiviteti ekonomik i sektoréve té
lartpérmendur ka shénuar ngadalésim té rritjes
reale. Kurse, kreditimi ndaj sektorit té bujqésisé

Grafik 25. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
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Burimi: BQK.

shénoi rénie pérkundér rritjes sé aktivitetit
ekonomik té kétij sektori. Mé konkretisht, sektori i
tregtisé me shumicé shénoi rritje vietore prej 16.0

pérgind dhe njéherésh mbetet kategoria me Zg;
kontributin mé té madh né dinamikén e kredive té 50%

Grafik 26. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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-227%

ka shénuar ngadalésim té rritjes vjetore pér 5.3
piké pérqindje, duke zbritur né 10.6 pérqind.

-30%
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Burimi: BQK.

Ndérsa, bujgésia shénoi rénie vjetore té theksuar regise

prej 9.2 pérqind krahasuar me rritjen prej 25.8
pérgind né vitin paraprak. Kredité e reja pér korporatat jo-financiare, pas njé ngadalésimi té rritjes né
tremujorin paraprak, shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar gjaté kétij tremujori. Ato shénuan rritje prej 18.3
pérqind, pér 11.3 piké pérqindje mé e larté krahasuar me vitin e kaluar. Kjo dinamiké u ndikua nga rritja e
kredive té reja pér géllime investive, té cilat shénuan rritje prej 42.2 pérqind krahasuar me 3.6 pérqind njé vit
mé paré. Né kuadér té kredive té reja investuese, me rritje u karakterizuan kredité e reja investuese pér
sektorin e shérbimeve dhe industriség, té cilét shénuan rritje prej 51.4 pérqind dhe 50.5 pérqind, pérkatésisht.
Ndérsa, kredité pér qéllime jo-investive shénuan rénie prej 10.5 pérqind nga rritja prej 15.6 pérqind njé vit mé
paré, dhe si rezultat kishin kontribut negativ né rritjen e gjithsej kredive té reja pér korporatat jo-financiare.

Segmenti i ekonomive familjare ka vazhduar trendin e rritjes sé pérshpejtuar, ndikuar nga zgjerimi i
kredive konsumuese dhe atyre hipotekare. Gjithsej kreditimi ndaj ekonomive familjare ka shénuar
rritje vjetore té stokut té kredive prej 22.0 pérqind nga 17.3 pérqind né vitin e kaluar (grafiku 27).
Kontributin kryesor né kété rritje e kishin kredité e reja konsumuese, té cilat shénuan rritje vjetore té



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé « Nr. 49 « TM 1V/2024 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 18

pérshpejtuar prej 27.1 pérqind nga 23.2 pérqind  Grafik 27. Kredité e reja, ndryshimi vjetor

njé vit mé paré. Po ashtu, pér dallim nga viti i 3000 25%
kaluar, njé Kkontribut pozitiv né rritjen e 2500 2 2.4%
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stokut, struktura e maturimit té kredive té 500
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shuma mé té larta. Konkretisht, kategoria ‘mbi 10 Ndryshimi vietor né gjithsej kredité e reja (boshti i djathts)
vite’ ka zgjeruar pjesémarrjen né 36.7 pérqind, ~ Burimi: BOK.

0%

pér 2.3 piké pérqgindje mé e larté se njé vit mé paré, dhe krahasuar me pesé vite mé paré éshté rritur pér 20.6
piké pérqgindje. Gjithsesi, kategoria dominuese vazhdoi té jeté ajo e maturitetit ‘5 deri né 10 vite’, me
pjesémarrje prej 42.9 pérqind.

Sipas té dhénave nga databaza e Regjistrit té

Kredive té Kosovés (RKK), kredité e reja té Grafik 28. Stoku i gjithsej depozitave
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té kredive té disbursuara, kjo kategori kishte u Koporata tiera publike = Koporata jofinanciare
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Burimi: BQK.

intervalin 30-60 mijé euro kishin pjesémarrje
prej 5.7 pérgind né numér, ndérsa 22.7 pérqind . . . o ..
Grafik 28 a. Diferenca (mil. €) dhe ndryshimi i vlerés
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Burimi: BQK.

numrit, me pjesémarrje prej 44.1 pérqgind.
Ndérkohé, kredité me maturitet 5-10 vite pérfagésuan 37.8 pérqind té vlerés totale té kredive té reja té
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disbursuara pér ekonomi familjare, duke G afik 29 Kontributi né rritien vietore té gjithsej

konfirmuar tendencén e njé zhvendosje drejt  depozitave, piké pérgindje
financimeve me afate mé té gjata dhe vlera mé té
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ekonomive familjare, qé pérfagésojné rreth 65.1  Burim: BQK.

pérqind té gjithsej portfolios sé depozitave, kané ruajtur pothuajse té njéjtin nivel té rritjes nga viti i kaluar,
apo rritje prej 11.1 pérqind nga 11.3 pérqind né vitin paraprak. Po ashtu, depozitat prej korporatave jo-
financiare shénuan rritje vjetore prej 12.3 pérqind nga 12.9 pérqind. Ndérsa, depozitat e korporatave té tjera
financiare dhe korporatave publike shénuan njé rritje vjetore té pérshpejtuar prej 34.2 pérqind dhe 20.6
pérqind, apo rritje nga viti paraprak pér 28.4 dhe 32.4 piké pérqindje, respektivisht (grafiku 29). Ky zhvillim
éshté ndikuar kryesisht nga depozitorét e médhenj, té cilét pérfagésojné njé pjesé té konsiderueshme té rritjes
né kéto kategori, vecanérisht nga sektori i fondeve pensionale, kompanive té sigurimit dhe sektori i energjisé.
Nevoja pér likuiditet nga bankat dhe konkurrenca ndérbankare pér té mbajtur dhe térhequr depozitorét e
médhenj ka ndikuar né ofrimin e normave atraktive té interesit pér klientét institucional. Né tremujorin e fundit
té vitit 2024, depozitat pérbénin 80.9 pérqind té
gjithsej detyrimeve dhe ekuitetit té sektorit
bankar, duke shénuar rénie vjetore pér 0.4 piké

Grafik 30. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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né fund té dhjetorit 2024, duke shénuar rritje Depozitat e reja pér ekonomit familjare

vietore prej 34.8 pérqind nga 11.3 pérqind njé vit T e e e OO g

mé paré. Segmenti i ekonomive familjare ka  Byrimi: BQK.

vazhduar trendin e rritjes sé pérshpejtuar, duke

shénuar rritje vjetore prej 42.0 pérqind nga 36.4 pérqind né vitin paraprak. Depozitat e reja té korporatave jo-
financiare, gjithashtu shénuan rritje té larté prej 20.7 pérqind pas njé rénie té ndjeshme prej 18.4 pérqind né
vitin e kaluar (grafiku 30).

Normat e interesit né sektorin bankar né vend kané pésuar rénie graduale né kredi, ndikuar nga
zhvillimet né nivel global, ku pjesa mé e madhe e bankave qéndrore lehtésuan tutje politiken e tyre
monetare. Ndérkohé, nevoja pér likuditet e bankave dhe konkurrenca e rritur ndérbankare, ka
kontribuar né rritjen e normave té interesit né depozita. Né dhjetor té vitit 2024, norma e interesit né
kredi zbriti né 5.9 pérqind nga 6.3 pérqind sa ishte njé vit mé paré. Ndérkohé, konkurrenca e larté ndér-bankare
pér térhegjen e depozitave ka ndikuar né rritjen e normés sé interesit té depozitave, e cila arriti né 3.4 pérqind
nga 3.1 pérqind vitin paraprak. Si rezultat i uljes sé normave té interesit né kredi dhe rritjes sé normés sé
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interesit né depozita, margjina e interesit kredi-
depozité ka arritur nivelin mé té ulét ndér vite,
duke zbritur né 2.5 piké pérqindje né dhjetor 8%

2024, nga 3.2 piké pérqindje né dhjetorin e vitit ~ *

paraprak dhe né tremujorin e kaluar (grafiku o

31). 4%

Trendi rénés i normés sé EURIBOR-it ka ndikuar zi \/\/~—\,\/\/\’~
né strukturén e kredive sipas llojit té normave té

1%

Grafik 31. Norma e interesit né kredi dhe depozita

interesit, duke e béré mé pak atraktive pér o«
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Normat e interesit né kredi

me normé variabile té interesit zbriti né 29.6 Normat e interesit né depozita
Dallimi kredi-depozita

pérqind, nga 33.9 pérqind né periudhén e njéjté .. BQK
té vitit té kaluar. Kjo pjesémarrje ka pésuar
gjithashtu njé rénie prej 0.9 piké pérqindje krahasuar me tremujorin paraprak (grafiku 32).

Grafik 32. Stoku i kredive sipas llojit t& normave té interesit
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Né dhjetor 2024, norma mesatare e interesit né kredi si ndaj korporatave jofinanciare dhe ndaj
ekonomive familjare ka shénuar njé rénie vjetore prej 0.5 piké pérqindje krahasuar me vitin paraprak.
Pérkatésisht, norma e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare zbriti né 6.0 pérqind, ndérsa pér
ekonomité familjare né 5.7 pérqind. Né kuadér té KJF-ve, norma mé té favorshme té interesit né kredi u ofruan
pér sektorin e industrisé dhe shérbimeve, me njé mesatare prej 5.9 pérqind (grafiku 33). Ndérsa, né kuadér té
ekonomive familjare, normat mé té favorshme té interesit jané aplikuar pér kredité hipotekare, me njé
mesatare prej 4.9 pérqind, pérderisa kredité konsumuese né mesatare kishin normé interesi prej 6.0 pérqind
(grafiku 34). Krahasuar me tremujorin e kaluar, norma e interesit pér kredité hipotekare ka shénuar rénie pér
0.2 piké pérqgindje, ndérsa pér ato konsumuese mbetén té ngjashme, me rénie margjinale pér 0.02 piké

pérgindje.

Dhjetor
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Grafik 33. Norma e interesit né kredi pér korporatat

jo-financiare
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Grafik 34. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
familjare

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

O e o e
M

4%

SRR PR
éa|5| |&la|8) |&lale| |&la8) |§la|e| |&]a|6
| 2019 | 200 | 2021 | 2022 | 2028 | 2024 |
Sektori i industrisé
Sektori i shérbimeve
Burimi: BQK.  ------- Norma e interesit né kredi pér korporata jo-financiare

Normat e interesit né depozita arritén né 3.4
pérqind, duke shénuar rritje pér 0.2 piké
pérqindje krahasuar me njé vit mé paré dhe
rritje pér 0.5 piké pérqindje nga tremujori i
kaluar. Né dhjetor 2024, norma mesatare e
interesit né depozita pér korporatat jo-
financiare ka shénuar rritje vjetore pér 0.4 piké
pérqindje, duke arritur né 4.1 pérqind. Po ashtu,
pér ekonomité familjare norma mesatare e
interesit ka shénuar rritje vjetore pér 0.5 piké
pérqgindje, duke arritur né 2.9 pérqind (grafiku
35).

Profiti neto i sektorit bankar né dhjetor 2024

pérfaqésojné 76.0 pérqind té gjithsej té hyrave té
sektorit, duke shénuar rritje vjetore prej 18.1
pérqind. Pérkundér rritjes sé pérshpejtuar té
kreditimit, rénia e normés mesatare té interesit
né kredi gjaté késaj periudhe ka ndikuar né rritje
vjetore mé té ngadalésuar té té hyrave nga
interesi nga kredité apo rritje prej 17.4 pérqind
nga 23.1 pérqind né vitin paraprak. Té hyrat nga
letrat vleré gjithashtu shénuan
ngadalésim té rritjes né 37.9 pérqind nga 48.5
pérqind, duke reflektuar rritlen mé té
ngadalésuar té investimeve né letra me vleré

krahasuar me vitin paraprak. Po ashtu, si rezultat
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Grafik 35. Normat e interesit pér depozita
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arriti né 182.1 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar prej 17.3 pérqind nga 10.7
pérqind njé vit mé paré. Kjo dinamiké éshté rezultat i rritjes mé té larté té hyrave kundrejt rritjes mé
té ngadalésuar té shpenzimeve. Gjithsej té hyratarritén né 503.3 milioné euro, dhe u karakterizuan me rritje
vjetore prej 15.7 pérqind.Kontributin kryesor né rritjen e té hyrave kishin té hyrat nga interesi, té cilat

Grafik 36. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

kétij tremujori, té hyrat nga plasmanét me bankat shénuan ngadalésim té rritjes vjetore gjaté késaj periudhe.

Kategoria e té hyrave nga jo interesi, e qé jané kryesisht té hyra nga tarifat dhe komisionet, shénoi rritje prej

8.4 pérqind nga 3.2 pérqind njé vit mé paré, duke arritur vlerén prej 103.7 milioné euro né fund té dhjetorit
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2024. Mirépo, pérkundér rritjes vjetore té pérshpejtuar, té hyrat nga jo-interesi shénuan rénie vjetore té
pjesémarrjes né kuadér té gjithsej té hyrave té sektorit né 20.6 pérqind nga 22.0 pérqind. Kjo si rezultat i rritjes
mé té larté sé té hyrave nga interesi né raport me té hyrat nga jo-interesi.

Shpenzimet e sektorit bankar arritén vlerén 321.2 milioné euro, duke shénuar ngadalésim té rritjes
vjetore né 14.9 pérqind nga 21.5 pérqind njé vit mé paré. Kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej
shpenzimeve e kishte rritja e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative, dhe e shpenzimeve té interesit.
Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative me pjesémarrje prej 57.1 pérqind, arritén né 183.2 milioné euro
apo rritje vjetore prej 16.9 pérqind nga 15.9 pérqind né vitin paraprak. Ndérsa, shpenzimet e interesit shénuan
rritje vjetore mé té ngadalésuar prej 42.2 pérqind nga rritja prej 55.4 pérqind né vitin paraprak, si rrjedhojé e
efektit té bazés sé rritjes mé té larté né vitin paraprak.

Rritja vjetore mé e larté e fitimit té sektorit né raport me rritjen e kapitalit, ndikoi gé treguesi i Kthimit né
Kapital té rritet né 19.9 pérqind nga 19.7 pérqind njé vit mé paré. Po ashtu, kthimi né asete ka shénuar rritje,
duke arritur né 2.6 pérqind nga 2.5 pérqind vitin e kaluar, si rezultat i rritjes mé té pérshpejtuar té fitimit né
raport me rritjen e aseteve (grafiku 36).

Kredité jo-performuese té sektorit bankar
shénuan rritje vjetore prej 11.0 pérqind nga Raporti i KJP-ve ndaj gjithsej kredive

12.1 pérqind né vitin paraprak. Si rezultati ,, S 50%
rritjes vjetore mé té ngadalésuar té kredive 2‘%-5“/;3% B 2'5"/2-4“/; .|

jo-performuese dhe rritjes sé pérshpejtuar té 20% _ ' 2“%"°/2-1°/z.o‘v2_0u,g.oox2_0¢,.ow.oe/§'1°/2-1°/;_9% o
gjithsej kredive, raporti i tyre shénoi rénie 2%

pér 0.1 piké pérqindje, duke zbritur né 1.9
pérqind (grafiku 37). Ndérsa, mbulueshméria

Grafik 37. Ndryshimi vjetor i vlerés sé KJP-ve dhe
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Burimi: BQK.

Norma e kredive jo-performuese pér segmentin e korporatave jofinanciare shénoi rénie pér 0.2 piké
pérqgindje, ndérsa pér segmentin e ekonomive familjare shénoi rritje pér 0.1 piké pérqindje nga viti
parapak. Mé saktésisht, raporti i kredive jo-performuese pér korporatat jo-financiare zbriti né 2.2
pérqind, ndérsa pér ekonomité familjare arriti né 1.5 pérqind. Ekonomité familjare u karakterizuan me
njé rritje té larté té ekspozimeve jo-performuese, duke shénuar rritje prej 35.9 pérqind nga 36.1 pérqind njé
vit mé paré.. Krahasuar me tremujorin paraprak, raporti i kredive jo-performuese ndaj ekonomive familjare
mbeti i pandryshuar. Ndérsa, pér segmentin e korporatave jo-financiare, ekspozimet jo-performuese
ngadalésuan ritmin e rritjes né 3.1 pérqind nga 5.0 pérqind rritje né vitin e kaluar.. Krahasuar me bilancin né
fund té tremujorit paraprak, vlera e kredive jo-performuese pér korporatat jo-financiare ka shénuar rénie prej
8.8 pérqind né raport me rritjen prej 5.5 pérqind té vlerés sé kredive, duke ndikuar gé raporti i kredive jo-
performuese pér kété segment té shénoi rénie pér 0.4 piké pérqindje nga tremujori paraprak. Sektori i
shérbimeve dhe tregtisé kishin rénie vjetore té raportit té KJP-ve ndaj kredive pér 1.6, dhe 0.4 piké pérqindje
respektivisht, duke rezultuar né normé té KJP-ve prej 2.4 pérqind pér sektorin e shérbimeve dhe 1.5 pérqind
pér tregtiné. Né anén tjetér, sektorét qé shénuan rritje vjetore té vlerés sé KJP-ve ishin prodhimtaria dhe
bujgésia. Norma e KJP-ve arriti né 2.8 pérqind nga 2.2 pérqind pér sektorin e prodhimtarisé dhe 6.6 pérqind
nga 4.8 pérqind pér até té bujgésisé.

Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes normés sé kapitalit rregullativ ndaj mjeteve té peshuara me
rrezik, ka zbritur né 16.2 pérqind nga 17.4 pérqind njé vit mé paré. Rénia pér 1.2 piké pérqindje e normés
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Burimi: BQK.

Treguesit e likuiditetit dhe financimit,

pérkundér trendit rénés, géndruan mbi nivelet minimale rregullatore. Treguesi i mbulimit me likuiditet
(LCR) géndroi larté mbi minimumin prej 100 pérqind té kérkuar me rregullore, pérkatésisht né 210.9 pérqind
né dhjetor 2024, mirépo krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak shénoi rénie pér 68.9 piké pérqindje.
Ky nivel déshmon se bankat mbajné mjaftueshém mjete likuide pér té plotésuar nevojat dalése (rrjedhjes sé
parasé) pér njé periudhé 30 ditore. Po ashtu, edhe treguesi i Financimit té Qéndrueshém Neto (NSFR) shénoi
rénie né 136.0 pérqind nga 150.3 pérqgind né dhjetor 2023, por mbetet mbi minimumin rregullativ prej 100
pérqgind duke sugjeruar se bankat disponojné financim té mjaftueshém dhe té géndrueshém pér té mbuluar
kérkesat mé afatgjata té financimit/likuiditetit. Tutje, raporti i likuiditetit - i shprehur si raport i mjeteve likuide
ndaj detyrimeve afatshkurtéra - shénoi rénie vjetore pér 2.0 piké pérqindje, duke zbritur né 32.6 pérqind. Kjo
si rezultat i rritjes vjetore mé té theksuar té detyrimeve afatshkurtra prej 14.4 pérqind né raport me rritjen e
mjeteve likuide prej 7.6 pérqind. Gjithashtu, rritja mé e larté e kreditimit né raport me depozitat ka ndikuar né
rritjen e raportit kredi-depozité pér 3.8 piké pérqindje, duke arritur né 84.0 pérqind (grafiku 39).

Grafik 39. Treguesit e likuiditetit

7,000 100%

83.5%55-8% 84.1%872% 84.7%84.0% 90%

5.2%
Te5%  82880% g o 81.1%%41%81.9% g 5o,

79.2% 77,6, 80-2% 80.1% 78 59,

o
6,000 745%75.1% 4 76.5%
80%
5,000 70%
o 10/
3 4,000 60%
§ 3000 36-1% as.19 381% 376% g5a0 3619 37T 306% 38.3% 38.3% 399% 5750 a5.1% 36.5% s 80%
E ' \/\WG% o
2 5000 30%
20%
1,000
10%
0 0%
TM1 | TM2 | TM3 | TM4 | TM1 | TM2 | TM3 | TM4 | TM1 | TM2 | TM3 | TM4 | TM1 | TM2 | TM3 | TM4 | TM1 | TM2 | TM3 | TM4 | TM1 | TM2 | TM3 | TM4
‘ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
= Mijetet Likuide Detyrimet afatshkurtéra e Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurta Raporti kredi/depozité (boshti i djathté)

Burimi: BQK.



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé « Nr. 49 « TM 1V/2024 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 24

4.2. Sektori pensional
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mbéshtetura nga pérmirésimi i treguesve makroekonomik global si pasojé e rénies sé inflacionit, politikés
monetare lehtésuese té bankave gendrore, si dhe avancimeve né sektorin e teknologjisé (inteligjencés
artificiale) té cilat kontribuan né fitime té larta né tregjet financiare. Ndérkohé, arkétimet nga kontributet
shénuan njé rritje té lehté, duke arritur né 316.5 milioné euro nga 286.8 milioné euro njé vit mé paré.

Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK), qé¢ mbulon 99.7 pérqind té totalit té aseteve né sektorin
pensional, arriti vleré té aseteve prej 3.2 miliardé euro, duke shénuar rritje té ndjeshme vjetore prej 17.8
pérqgind krahasuar me rritjen prej 12.1 pérqind né vitin paraprak. Né ményré té ngjashme, Fondi Slloveno-
Kosovar i Pensioneve (FSKP) shénoi njé rritje vjetore prej 13.6 pérqind, nga 9.9 pérqind njé vit mé paré dhe
arriti vlerén e aseteve né 10.7 milioné euro.

Té dy fondet kané ndjekur njé qasje té ngjashme investimi, duke rritur ekspozimin né tregjet e jashtme
dhe reduktuar investimet né tregun e brendshém (grafiku 41).

FKPK vazhdoi zgjerimin e investimeve né tregun
e jashtém me njé vleré totale prej 2.5 miliardé
euro, duke rritur pjesémarrjen e tyre né portofol

Grafik 41. Pjesémarrja e investimeve té fondeve pensionale
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Burimi: FKPK, FSKP.

dhe 92.8 pérqind, respektivisht, si rezultat i

orientimit té investimeve drejt alternativave mé fitimprurése, si letra me vleré dhe certifikata depozitash.
Megjithése investimet né letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés u rritén me 11.4 pérqind né vitin 2024, duke
pérmbysur rénien prej 19.3 pérqind njé vit mé paré, pesha e tyre né totalin e investimeve zbriti né 15.7 pérqind
nga 16.5 pérqgind. Kjo rénie pasqyron ritmin mé té ngadalshém té rritjes sé investimeve né letra me vleré
krahasuar me zgjerimin e gjithsej aseteve. Ndérkohé, investimet né certifikatat e depozitave né bankat vendore
shénuan njé rritje té pérshpejtuar prej 68.8 pérqind né vitin 2024, pas njé rénie prej 34.2 pérqind njé vit mé
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paré. Pavarésisht késaj rritje té ndjeshme, pesha e tyre né totalin e investimeve u rrit vetém lehtésisht, duke
arritur né 4.8 pérqind nga 3.3 pérqind, pa ndikuar ndjeshém né strukturén e pérgjithshme té portofolit
investues.

FSKP alokoi 84.7 pérqind té mjeteve né tregjet jashté Kosovés, duke e rritur pjesémarrjen e
investimeve jashté vendit me 5.1 piké pérqindje. Brenda kétij portofoli, 96.7 pérqind e mjeteve jané
investuar né aksione, ndérsa pjesa e mbetur prej 3.3 pérqind mbahet né para té gatshme pér té ruajtur
likuiditetin dhe fleksibilitetin. Né tregun e brendshém, FSKP alokoi 15.3 pérqind té mjeteve, kryesisht né letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés. Né dhjetor 2024, kéto investime shénuan njé rénie vjetore prej 19.6 pérqind,
pas njé rritje prej 24.6 pérqind njé vit mé paré. Si rezultat, pesha e tyre né totalin e investimeve u zvogélua,
duke zbritur né 12.7 pérqind nga 15.7 pérqind né dhjetor 2023. Pjesa tjetér e mjeteve té mbajtura né vend, e
pérbéré nga paraja e gatshme dhe depozitat né banka komerciale, pérfagéson 2.7 pérqind té portofolit.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK- Grafik 42. Performanca e FKPK-sé&
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shumeéfish mé e larté krahasuar me 87.7 milioné euro té realizuara né vitin paraprak. Kontributin
kryesor né kété rritje e dha tremujori i paré, i nxitur nga rritja e cmimit té aksioneve né tregjet ndérkombétare,
si rezultat i pritjeve pozitive pér ngadalésimin e rritjes sé normave bazé té interesit nga bankat gendrore. Né
tremujorin e dyté, kthimi u ul ndjeshém krahasuar me tremujorin e paré dhe me té njéjtén periudhé té vitit
paraprak. Tremujori i treté shénoi njé kthim

bruto té konsiderueshém prej 84.8 milioné euro, Grafik 43. Performanca e FSKP-sé
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Burimi: FSKP.

pérqind né kthimin bruto nga investimet né
dhjetor 2024, duke arritur né 1.2 milioné euro, (grafiku 43). Tremujori i paré dha kontributin mé té madh né
kété rritje, duke pérfagésuar 41.9 pérqind té totalit té kthimit, i ndjekur nga TM4 me 27.3 pérqind. Né
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tremujorin e katért, kthimi nga investimet u rrit ndjeshém né 337.2 mijé euro, nga 161.7 mijé euro né TM3.
Megjithaté, ishte mé i ulét krahasuar me TM4 té vitit 2023, kur arriti 403.7 mijé euro.

Cmimi i aksioneve té FSKP-se u rrit né 2.15 euro pér njési nga 1.96 pér njési njé vit mé paré.

Né fund té dhjetorit 2024, kontributet e arkétuara nga FSKP-ja shénuan njé ngadalésim té ndjeshém té rritjes,

né 0.7 pérqind, nga 9.6 pérqind njé vit mé paré, dhe arritén 0.67 milioné euro.

4.3. Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve vazhdoi té rritet por me
njé ritém mé té ngadalésuar krahasuar me

Grafik 44. Asetet e sektorit té sigurimeve
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totalin e aseteve u rrit né 48.9 pérqind, krahasuar Burimi- IE Giithsej asetet Fira vietore (boshti cjathte)

me 46.3 pérqind njé vit mé paré. Letrat me Vleré

té Qeverisé sé Kosovés, si kategoria e dyté me peshén mé té madhe, shénuan njé rritje prej 3.7 pérqind,
megjithaté, pjesémarrja e tyre né totalin e aseteve pésoi njé rénie, duke zbritur né 15.8 pérqind nga 16.7
pérqgind. Rezervat teknike té risiguresve gjithashtu shénuan rritje vjetore prej 16.0 pérqind, duke e rritur
pjesémarrijen e tyre né totalin e aseteve né 14.9 pérqind nga 14.1 pérqind njw vit mw parw..

Vlera e pérgjithshme e primeve té shkruara
shénoi rritje vjetore prej 14.7 pérqind né

dhjetor 2024, duke arritur né 168.1 milioné ne L ol
euro, krahasuar me njé rritje prej 9.4 pérqind  ° 51%

né vitin e kaluar (grafiku 45). Sigurimet "jo- o

Grafik 45. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Brenda sigurimeve ‘jo-jeté’, rritja e primeve u
ndikua kryesisht nga kategoria ‘Pérgjegjésia
motorike ndaj palés sé treté’, respektivisht ‘M TPL

Démet e paguara
e Raporti Déme/Prime (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

= Primet e pranuara

e brendshme’, e cila pérfagéson 55.5 pérqind té tregut. Kjo kategori shénoi rritje vjetore prej 7.7 pérqind, por
me njé ngadalésim krahasuar me rritjen prej 9.7 pérqind té vitit té kaluar. Ndérsa, ‘Sigurimi i sémundjeve’, si
kategoria e dyté mé e madhe né sigurimet ‘jo-jeté’, me njé pjesémarrje prej 22.9 pérqind, shénoi njé rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 28.3 pérqind, nga vetém 6.5 pérqind njé vit mé paré.

Vlera e primeve té shkruara bruto né segmentin e sigurimeve té ‘jetés’ u ndikua kryesisht nga kategoria ‘Jeta e
Debitorit’, e cila pérbén 53.8 pérqind té totalit té primeve né kété segment. Kjo kategori shénoi njé rritje té
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pérshpejtuar vjetore prej 28.0 pérqind né vitin 2024, krahasuar me 4.9 pérqind né té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar.

Sektori i sigurimeve ‘jo-jeté’ shénoi njé rritje prej 33.0 pérqgind né numrin e policave té shitura, ku kontributin
kryesor e dha kategoria ‘Pérgjegjésia Motorike ndaj paléve té treta’, e cila pérfagéson 61.1 pérqind té totalit té
policave té sigurimit ‘jo-jeté’. Ndérkohé, sektori i sigurimeve Jeté’ shénoi njé rritje prej 22.6 pérqind né numrin
e policave té shitura, e ndikuar kryesisht nga kategoria ‘Jeté né Grup’, e cila dominoi me njé pjesémarrje prej
70.5 pérqgind né totalin e policave té sigurimit té jetés.

Vlera e démeve té paguara nga kompanité e sigurimit dhe Byroja Kosovare e Sigurimeve u rrit né 77.0
milioné euro nga 71.4 milioné euro, apo rritje prej 7.8 pérqind, krahasuar me rritjen prej 11.1 pérqind
né vitin paraprak (grafiku 45).

NEé té njéjtén periudhé, numri i démeve té paguara u rrit pér 23.5 pérqind, dhe arriti né 226.6 mijé né dhjetor
2024. Rritja shumé mé e larté e numrit té démeve né raport me gjithsej vlerén e démeve sugjeron qé sektori ka
paguar mé shumé déme, por me njé vleré mesatare mé té ulét pér dém.

Vlera e démeve té paguara nga kompanité e sigurimeve shénoi njé rritje vjetore prej 5.7 pérqind, duke arritur
né 69.4 milioné euro né dhjetor 2024. Né té njéjtén periudhé, démet e paguara nga BKS-ja u rritén me 32.3
pérqind, duke arritur né 7.6 milioné euro. Edhe pse démet e paguara nga BKS-ja pérbénin vetém 10.2 pérqind
té totalit té démeve, rritja e tyre pati ndikim né dinamikén e pérgjithshme té tregut.

Kategoria kryesore qé kontribuoi né rritjen e démeve té paguara ishte ‘Pérgjegjésia motorike ndaj paléve té
treta’, e cila u rrit me 4.7 milioné euro dhe arriti né 45.2 milioné euro, kryesisht si rezultat i démeve nga policat
kufitare dhe MTPL-té e brendshme. Ndérkohé, ‘Sigurimi i sémundjeve’, qé pérbén 25.4 pérqgind té totalit té
démeve té paguara, shénoi njé rritje prej 25.9 pérqind, duke arritur né 19.2 milioné euro.

Si rezultat i rritjes mé té larté té primeve krahasuar me démet, raporti i démeve té paguara ndaj primeve té
pranuara u ul né 45.8 pérqind né dhjetor 2024, nga 48.8 pérqind njé vit mé paré. Kjo tregon se sektori i
sigurimeve po gjeneron mé shumeé té hyra né raport me démet e paguara, duke reflektuar njé pérmirésim né
géndrueshmériné financiare.

Rritja e té hyrave, kryesisht nga primet neto té fituara, tejkaloi ritmin e rritjes sé shpenzimeve dhe démeve té
ndodhura, duke rritur fitimin neto té sektorit me 43.0 pérqind, nga 10.7 milioné euro né 15.3 milioné euro.

Té hyrat e sektorit, té mbéshtetura kryesisht nga primet e shkruara, u rritén me 17.3 pérqind, duke arritur né
147.9 milioné euro, ndérkohé shpenzimet u zgjeruan me njé ritém mé té ngadalésuar prej 15.2 pérqind, duke
arritur né 132.5 milioné euro. Brenda shpenzimeve, démet e ndodhura u rritén me 7.2 pérqind, duke arritur né
77.0 milioné euro, ndérkohé shpenzimet operacionale, pérfshiré ato pér personelin dhe administratén, u rritén
me 21.4 pérqind, duke arritur né 52.3 milioné euro. Rritja e profitit neto u reflektua né ngritjen e tregueseve té
profitabilitet. Kthimi mesatar né asete u rrit né 5.4 pérqind nga 4.4 pérqind dhe kthimi mesatar né kapital u rrit
né 18.5 pérqind nga 14.8 pérqind né dhjetor 2023.

Kapitali né raport me margjinén e solvencés pér siguruesit ‘jo-jeté’ shénoi rénie vjetore né 132.9 pérqind nga
160.6 pérqind. Kurse, kapitali né raport me margjinén e solvencés pér siguruesit ‘Jeté’ shénoi rritje vjetore té
lehté né 718.3 pérqind nga 716.0 pérqind njé vit mé paré. Kapitali né raport me fondin garantues pér siguruesit
jo-jeté shénoi rénie né 147.9 pérqind nga 158.3 pérqind né 2023. Ndérsa, kapitali né raport me fondin garantues
pér siguruesit ‘jeté” éshté rritur né 175.7 pérqind nga 143.6 pérqind né vitin 2023. Né fund té vitit, sektori i
sigurimeve Jo-Jeté kishte mbulueshmériné me provizione teknike né nivelin 111.8 pérqind, lehtésisht rritje nga
108.6 pérqind né dhjetor 2023. Ndérsa, sektori i sigurimeve Jeté zbriti lehtésisht mbulueshmériné me
provizione né 114.3 pérqind nga 115.0 pérqind njé vit mé paré.
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Niveli i likuiditetit té sektorit shénoi rritje té lehté né krahasim me vitin paraprak. Raporti ndérmjet parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj rezervave u rrit né 99.0 pérqind nga 97.5 pérqind sa ishte né fund té
dhjetorit 2023. Ndérkohé, raporti ndérmjet

parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té sajndaj  Grafik 46. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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ngadalésuar nga 25.9 pérqind né vitin Grafik 48. Vlera e kredive ndaj korporatave
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né 41.1 pérqind nga 38.9 pérqind, ndérsa

pjesémarrja e kredive té ekonomive familjare éshté ulur né 58.9 pérqind nga 61.1 pérqgind. Kjo tregon njé
zhvendosje té lehté né strukturén e kredive, ku korporatat financiare po marrin njé pjesé mé té madhe té
kredive totale (grafik 47).
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Kreditimi ndaj Kkorporatave jo-financiare sipas
sektoréve té ekonomisé ka vazhduar trendin e
viteve té kaluara, duke shénuar rritje né té gjithé
sektorét. Sektori i bujgqésisé mbajti pjesémarrjen mé
té madhe né totalin e kredive pér korporatat jo-
financiare, me 24.4 pérqind, duke shénuar njé rritje
vjetore prej 28.6 pérqind nga 30.0 pérqind. Sektori i
tregtisé, me pjesémarrje prej 11.6 pérqind té gjithsej
kredive pér korporatat jo financiare, shénoi rritjen
mé té madhe vjetore prej 39.1 pérqind (39.0 pérqind
né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar) (grafiku 48).
Né aspekt té kontributit té rritjes sé gjithsej
kreditimit té KJF-ve, sektori i bujgésisé kishte
kontribut mé té larté prej 7.1 pérqind si rezultat i

Grafik 49. Kontributi né rritje té€ kreditimit ndaj
korporatave jofinanciare, sipas sektoréve té& ekonomisé
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peshés mé té larté, ndérsa tregtia me 4.3 pérqind (grafiku 49).

Grafik 50. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Lizingjet e ekonomive familjare

Grafik 51. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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e N| pér korporatat jofinanciare

Lizingu, si kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga pesha né asetet e sektorit mikrofinanciar, ka ulur
pjesémarrjen e tij né 15.8 pérqind nga 17.9 pérqind. Né fund té dhjetorit 2024, vlera e tij arriti né 103.1 milioné

duke
konsiderueshém té rritjes vjetore né 6.9 pérqind nga
30.8 pérqind né dhjetor 2023. Lizingu pér korporatat
jo-financiare zé€ njé peshé té konsiderueshme prej
73.1 pérqind té totalit té lizingut. Vlera e tij u rrit né
75.3 milioné euro né dhjetor 2024, megjithaté, norma
e rritjes shénoi njé ngadalésim té ndjeshém, duke
zbritur né 12.5 pérqind nga 47.9 pérqind né dhjetor
2023, kur lizingjet pér kété segment u rritén
konsiderueshém (grafiku 50).

euro, shénuar njé ngadalésim té

Né anén tjetér, lizingu pér ekonomité familjare, qé
pérbén 26.9 pérqind té totalit té lizingut, arriti vlerén
né 27.8 milioné euro, duke shénuar njé rénie vjetore

Grafik 52. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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prej 5.9 pérqgind, né kontrast me rritjen prej 3.5 pérqind té shénuar njé vit mé paré.
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Norma mesatare e interesit né krediné e léshuar
nga sektori mikrofinanciar arriti né 18.7
pérqgind, duke u rritur me 0.1 piké pérqindje
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar (grafiku 51). Megjithaté, krahasuar me
tremujorin e kaluar, norma e interesit pati njé
tendencé rénése, duke zbritur pér 0.5 piké
pérgindje.

Norma mé té favorshme té interesit kishin
korporatat jo financiare, prej 15.6 pérqind, duke
shénuar njé rénie margjinale vjetore, pér 0.3
piké pérqgindje. Né nivel sektorial, normé mé té

favorshme té interesit kishin kredité pér

Grafik 53. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar
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shérbime prej 15.3 pérqind, té cilat shénuan rritje vjetore prej 0.2 piké pérqgindje. Ndérkohé, sektorii bujgésisé
dhe aiiindustrisé pérjetuan njé ulje té normave té interesit pérkatésisht me 0.7 dhe 1.6 piké pérqindje (grafiku

52).

Nga ana tjetér, ekonomité familjare kishin norma
mé té larta té interesit né raport me KJF-té,
pérkatésisht normé mesatare prej 21.7 pérqind,
duke u rritur pér 0.6 piké pérqindje né dhjetor
2024 krahasuar me vitin paraprak. Norma e
interesit pér kredité konsumuese u rrit pér 0.5
piké pérqgindje né dhjetor 2024 dhe norma e
interesit pér kredité hipotekare u rrit pér 1.3
piké pérqgindje né dhjetor 2024.

Profiti neto i sektorit mikrofinanciar arriti
né 20.3 milioné euro, duke shénuar njé rritje
vjetore té pérshpejtuar prej 12.5 pérqind
krahasuar me 6.4 pérqind njé vit mé paré, e
ndikuar nga rritja mé e larté e vlerés sé té
hyrave krahasuar me até té shpenzimeve.

Té hyrat e sektorit u rritén pér 19.9 milioné euro,
ose 28.2 pérqind krahasuar me vitin paraprak,
kur rritja ishte 26.1 pérqind. Rritja e té hyrave u
mbéshtet kryesisht nga rritja e té hyrave nga
interesi, té cilat u rritén me 23.1 pérqind (22.2
pérqgind né vitin e kaluar). Po ashtu, té hyrat nga
jo-interesi shénuan rritje vjetore prej 62.1
pérqgind (60.7 pérqind njé vit mé paré), duke
arritur né 14.9 milioné euro.

Shpenzimet u rritén me 33.6 pérqind (rritje prej
34.7 pérqind njé vit mé paré), té ndikuara
kryesisht nga rritja e shpenzimeve té jo-
interesit, té cilat u rritén me 25.3 pérqind ( 20.5

Grafik 54.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
(IMF/IFJB)
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Grafik 55. Niveli i kredive joperformuese pér IMF-té
dhe IFJB-té.
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pérqind njé vit mé paré), duke arritur né 34.7 milioné euro. Brenda késaj kategorie, shpenzimet pér personelin
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dhe ato administrative u rritén ndjeshém me 20.7 pérqind, krahasuar me 11.6 pérqind vitin e kaluar. Shpenzimet e
interesit, né vleré prej 23.1 milioné euro, kontribuan gjithashtu né kété rritje, duke u rritur me 63.0 pérqind,
krahasuar me rritjen mé té larté prej 69.2 pérqind té shénuar njé vit mé paré. Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave
éshté rritur me 3.1 piké pérqindje dhe arriti né 77.6 pérqind né dhjetor 2024, duke reflektuar rritjen relative mé té
larté té shpenzimeve krahasuar me té hyrat. Indikatorét kryesoré té profitabilitetit shénuan rénie né dhjetor 2024,
me kthimin né mesataren e aseteve duke réné me 0.6 piké pérqindje dhe kthimin né mesataren e kapitalit duke réné
me 1.5 piké pérqindje. Raportiikredive joperformuese ndaj gjithsej kredive té institucioneve mikrofinanciare
dhe institucioneve financiare jo-bankare né fund té dhjetorit 2024 zbriti né 1.6 pérqind nga 1.8 pérqind njé
vit mé paré. Mbulueshméria e KJP-ve me provizione vazhdon té jeté e géndrueshme, ndonése zbriti lehtésisht né
148.4 pérqind nga 149.7 pérqind njé vit mé paré (grafiku 54). Raportii kredive jo-performuese vazhdon té jeté mé
i larté pér IFJB-té kundrejt IMF-ve. Pér institucionet mikrofinanciare, ky raport éshté rritur né 1.6 pérqind nga 1.5
pérqind, ndérsa pér IF]B-té ka zbritur né 1.9 pérqind nga 2.8 pérqind (grafiku 55).

4.5. Tregu i letrave me vleré i Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Né tremujorin e katért t€ Vltlt__202__4' borx"ln ' Grafik 56. Shuma dhe maturiteti i borxhit t& emetuar,
emetuar nga Qeveria e Republikés sé Kosovés u ndryshimi vjetor
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dyfishua krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit oo
2023, duke arritur njé vleré totale prej 60.0 140
milioné euro (grafiku 56). Sidoqofté, raporti i
gjithsej borxhit té brendshém ndaj Bruto Produktit 80
Vendor (BPV) zbriti né 9.12 pérqind né fund té vitit 40
2024 nga 10.02 pérqgind né té njéjtén periudhé té
vitit té kaluar. Kjo si rezultat i shkallés mé té larté
té rritjes sé BPV-sé né raport me borxhin e mbetur,
i cili shénoi rénie si rezultat i shkallés mé té larté té — 364
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Kérkesa pér investime né letrat me vleré té Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

emetuara nga Qeveria ka tejkaluar pér 2 heré ofertén e disponueshme pér kéto instrumente né kété tremujor (grafiku
57). Ndérsa, né fund té dhjetorit 2024, stoku i borxhit té brendshém té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés, né formé
té letrave me vleré, zbriti né 962.2 nga 970.2 né dhjetor 2023.
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Mbajtésit e letrave me vleré geveritare vazhdojné té udhéhigen nga fondet pensionale qé pérbéjné 45 pérqind té
stokut té borxhit geveritar, pasuar nga bankat komerciale me 24 pérqind, institucionet publike me 22 pérqind dhe
kompanité e sigurimit qé pérbéjné 5 pérqind té stokut té borxhit. Struktura e letrave me vleré dominohet nga
obligacionet geveritare me periudha maturimi prej 5 vitesh, pasuar nga ato me periudha maturimi prej 3 dhe 2 vitesh.
Bonot e thesarit, qé pérbéjné 7.4 pérqind té totalit dhe kané njé maturitet maksimal prej 364 ditésh, u emetuan kété
vit né vleré prej 20 milioné euro, pas njé pauze trevjecare (grafiku 58).
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